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Resumo

O presente estudo propbe analisar as publicagdes
voltadas a abordagem de financas no Brasil. Para tanto,
analisou-se os artigos publicados na Revista Brasileira de
Financas (RBFin), observando os principais temas, autores,
instituicdbes de ensino, metodologia empregada, tipos de
referéncias e cooperagao entre os autores. Por meio da série
histérica de 2003 a 2010, foram analisados todos os artigos

publicados desde sua primeira edicdo, totalizando 105
artigos analisados, que correspondem a 200 pesquisadores
envolvidos de 46 instituicbes de ensino. Por meio de
métodos bibliométricos e de analise de redes sociais, pode-
se avaliar os padrdes de relagbes entre autores e coautores.
Como resultado, pode-se observar que, dos pesquisadores
analisados, 30 tiveram dois ou mais artigos publicados,
respondendo por 15% do total de artigos. Com relagéo ao
mapeamento dos elos relacionais entre os autores, pode-se
perceber uma baixa densidade geral (0,0095), cercada por
uma baixa média de centralidade, evidenciando uma suposta
relacdo embrionaria no desenvolvimento das cooperagbes
entre pesquisadores de financas na Revista Brasileira de
Finangas (RBFin) nos ultimos sete anos.
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Abstract

The present article aims to identify the main publications
features in the field of finance in Brazil . In order to to
so, it was evaluated the articles published in the Revista
Brasileira de Financas (RBFin), observing the major
themes, authors, educational institutions, methodology
applied, types of references and cooperation among
authors. Through historical series from 2003 to 2010, it
was evaluated all articles published since its first edition.
A total of 105 articles were evaluated, corresponding to
200 researchers from 46 educational institutions. Through
bibliometric methods and social network analysis, it could
be evaluated the patterns of relations among authors
and coauthors. As result, it could be seen that from the
researchers studied, 30 had two or more articles published,
accounting for 15% of the total articles. Regarding the
mapping of relational links among authors, it can be
observed a low overall density (0.0095), surrounded by
a low average centrality, indicating a possible embryonal
relationship in the development of cooperation among
researchers in finance within Revista Brasileira de
Financas (RBFin) in the last seven years.
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1. Introducao

O tema Financas vem apresentando um crescente
desenvolvimento tedrico e pratico nos ultimos anos no Brasil, e
esta afirmacé@o é fundamentada pelo aumento nos numeros de
publicagdo da area.

Além do nimero de publicagdes, outro fator a ser considerado
seria quais s&o os principais programas de Mestrado e Doutorado
e principais influéncias da area. Estudo de Souza et al. (2010)
analisou a percepcao sobre financas do corpo docente de cursos
de Doutorado em Finangas brasileiros e norte-americanos.
Participaram 710 docentes provenientes de 35 Doutorados
em Finangas (11 programas brasileiros e 24 programas norte-
americanos). Os principais resultados indicaram que Financas
Corporativas é a area de atuagédo de grande parte dos docentes
e a Revista Brasileira de Finangas e o Journal of Finance sédo
0s principais periédicos da area. Doutorados em Finangas
da Coppead (UFRJ) e da University of Chicago sdo os mais
influentes, e Finangas Comportamentais foi o tema emergente de
pesquisa mais mencionado.

Diante do exposto, o presente estudo tem como objetivo
analisar as publicagbes voltadas a abordagem de financas no
Brasil. Para tanto, analisou-se os artigos publicados na Revista
Brasileira de Financas (RBFin), observando os principais temas,
autores, instituicoes de ensino, metodologia empregada, tipos de
referéncias e cooperacao entre os autores.

O presente o artigo esta estruturado nas seguintes segoes:
introducdo, referencial tedrico, procedimentos metodoldgicos,
apresentacdo e andlise de resultados e consideragbes finais.

2. Referencial Tedrico

A presente segéo aborda a fundamentagéo tedrico-empirica
do estudo, observando os principais conceitos utilizados,
apresentando-se nos itens Finangas e Pesquisas sobre Financas.

2.1. Financas

A area de finangas envolve o estudo de temas complexos,
tais como o mercado financeiro e de capitais, instituicbes
financeiras, sistemas financeiros, gerenciamento de riscos, dentre
outros. Assim, o tema Finangas torna-se bastante desafiador
em funcdo de sua amplitude, complexidade, dindmica dos
mercados e entidades que impactam e sao impactadas por esta
area. Conforme estabeleceu Lemes Junior et al (2010, p. 3): “O
campo de abrangéncia de finangas € amplo, incluindo o processo
financeiro, o mercado financeiro o mercado de capitais, os
instrumentos financeiros, as financas pessoais, governamentais
e corporativas”. De acordo com Gitman (2010), o termo finangas
pode ser definido como: “a arte e a ciéncia de administrar o
dinheiro”. Os principios béasicos de Finangas séo aplicaveis a
todos os tipos de empresas e adicionalmente pessoas fisicas,
pois a maior parte destas entidades levanta ou recebe, gasta
ou investe dinheiro. Financas entdo se referem ao processo,
instituicbes, mercados e instrumentos envolvidos na transferéncia
de dinheiro entre pessoas, empresas e 6rgaos governamentais
(GITMAN, 2010).

Séo diversas as subareas existentes em finangas que
possibilitam teorias e instrumentos para que os administradores
financeiros tenham melhores condicdes para tomada de
decisdes relacionadas a captacéo de recursos (funding), analise
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de investimentos, avaliacdo de empresas e gestdo de riscos.
Dentre estas subareas, podemos citar como principais: Financas
Corporativas, Investimentos, Mercado Financeiro, Finangas
Comportamentais e Finangas Publicas. Pesquisa realizada por
Souza et al. (2010) com o objetivo de identificar a percep¢éo dos
corpos docentes de Doutorados em Financas brasileiros e norte-
americanos, no que se refere ao ensino e pesquisa na area de
Financas, demonstrou que a principal subarea de atuacdo, na
percepcdo dos docentes, seria a de Financas Corporativas. Ja
no que se refere a temas emergentes para futuras pesquisas,
0 assunto em destaque seria Finangas Comportamentais.
Fundamentalmente, envolve a gestao de fontes de recursos e a
estrutura de capital das organizacdes e a atitudes dos gestores
financeiros no sentido de maximizar o valor da firma para os
proprietarios/acionistas.

Em linhas gerais, Financas Corporativas tratam de todas
as decisbes financeiras das empresas, sejam elas grandes
corporacdes ou pequenas empresas. Existem trés principios
que sdo o alicerce das Finangas Corporativas: o principio do
investimento, do financiamento e dos dividendos. O principio do
investimento determina onde o negdcio investe seus recursos,
ou seja, em ativos ou projetos que possibilitem obtencéo de um
retorno maior do que uma taxa minima de atratividade, a qual
deve ser maior para projetos que envolvem um maior risco, além
de estar adequada ao custo de capital (proprio ou de terceiros).
Os retornos devem ser mensurados com base nos fluxos de caixa
€ no prazo para recebimento destes, que pode afetar de forma
positiva ou negativa.

Ja o principio do financiamento se refere ao conjunto de fundos
usados para financiar os investimentos e a escolha adequada
desses fundos, que podem ser oriundos de recursos proprios
ou de terceiros. A escolha adequada pode maximizar o valor do
retorno do investimento realizado, bem como estar compativel
com a natureza do bem financiado. O principio dos dividendos,
por sua vez, endereca a questdo de como os retornos podem ser
reinvestidos no negdcio ou distribuidos aos proprietarios, se nao
existirem, por exemplo, op¢des de investimentos que superem a
taxa minima de atratividade, uma boa alternativa seria distribuir os
recursos aos investidores DAMODARAN (2013). Ja na viséo de
Lemes Junior et al (2010 p. 3), as Finangas Corporativas estariam
mais especificamente vinculadas a maximizagao de riqueza dos
acionistas de empresas constituidas, via de regra, na forma de
sociedade an6nima de capital, numa viséo mais restrita do escopo
de abrangéncia desta area das financas.

Otema emergente para elaboragéo de pesquisas na percepcao
dos docentes, denominado Finangas Comportamentais
(Behavioral Finance), busca a incorporacdo de aspectos
psicolégicos inerentes ao ser humano aos modelos tradicionais
de comportamento dos mercados, que eventualmente poderiam
causar anomalias no funcionamento destes. Conforme Shefrin
(2000), as Finangas comportamentais abordariam a psicologia
e sua influéncia no comportamento dos mercados. O autor
estabelece ainda que determinadas variaveis econdémicas nao
poderiam ser explicadas somente pelas condicdes de equilibrio
racional, em contrapartida ao que estabelece a teoria tradicional,
denominada Hipétese do Mercado Eficiente.

Talvez um efeito na catalisa¢éo do interesse dos pesquisadores
em Financas Comportamentais tenha sido o episédio da crise
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financeira subprime de 2008, que demonstrou que realmente o
mercado pode nao se comportar de maneira eficiente, causando
sérias consequéncias aos sistemas financeiros de diversos paises
e seus afetados.

2.2. Pesquisas sobre Finangas

Com a compreensdo de alguns conceitos de finangas, é
importante avaliar o avanco de pesquisas na area. O tema
Financas & amplamente discutido no meio corporativo e
académico. O mercado para profissionais de finangas tem se
tornado cada vez mais valorizado no Brasil, com destaque para
aqueles com experiéncia em empresas que realizaram Initial
Public Offering (IPO), o que tem contribuido para o crescimento
da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBovespa) e também
para aqueles com experiéncia em empresas de capital aberto nos
Estados Unidos da América e que estéo sujeitas as exigéncias da
Lei Sarbanes Oxley, de 2002.

Ao se analisar a evolugdo da produgdo cientifica na area
de Finangas, o inicio se da pela abordagem do trabalho de
Borokhovich et al. (2000). Os autores realizaram uma analise,
no periodo de 1990 a 1996, de citagdes em artigos publicados
em algumas das principais revistas de financas, sendo elas The
Journal of Finance, The Journal of Financial Economics e Review
of Financial Studies, e concluiram que opiniées de fora do campo
de financas influenciam o que se comenta nestes jornais. Observa-
se 0 senso comum influenciando o meio cientifico.

Ainda que se observe no meio académico uma predominancia
de producdo cientifica quantitatva em financas (GRABLE,
2006), percebe-se a importancia de se captar a opinido do meio
corporativo por meio de coleta de dados priméarios diretamente
com aqueles que tomam decisdes no dia a dia nas organizagoes.
Estudos desta natureza, ainda que em menor numero, sao
amplamente citados pelos autores quantitativos (NEUHAUSER,
2007). Baker (2007) argumenta em seu estudo que editores
de 49 jornais da area de finangas, no periodo de 1985 a 2005,
destacaram que artigos que se baseiam em material coletado
por meio de questionarios seguem 0 mesmo processo de revisao
que os artigos baseados em material secundario. O autor observa
ainda que ao menos um entre 63,3% do material publicado refere-
se a um levantamento qualitativo realizado com aplicacdo de
questionarios. Sao estes estudos qualitativos que servem de base
para futuros estudos empiricos.

Ainda na década de 1990, Chan et al. (2004) realizaram
estudo comparando a produgéo cientifica em finangas no periodo
de 1990 a 1999, entre Europa e Estados Unidos. Ao todo, 15
jornais foram analisados e 219 universidades foram catalogadas.
O Reino Unido dominou a produgdo, sendo presencga constante
entre as “top 20”. Universidades americanas foram classificadas
nas posicoes 24 e 25 neste periodo, e 15 e 16 se observado
apenas o periodo entre 1995 e 1999.

No Brasil, no periodo entre 1974 € 2001, em uma analise da area
de financas em 551 artigos publicados nas principais revistas de
Administracdo e em 264 artigos incluidos nos Anais do Enanpad,
observou-se predominancia de artigos com apenas um autor e
a produtividade destes autores é mais baixa do que a sugerida
pela teoria bibliométrica (LEAL et al., 2003). Camargos et al.
(2005) também abordaram o tema por meio de um levantamento
em 171 artigos publicados nos anais do Encontro Nacional da
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Anpad entre os anos de 2000 e 2004 e as principais constatagdes
foram que ha um predominio de instituicbes da regido Sudeste
na quantidade de publica¢des, a maioria dos artigos teve até dois
autores, e a quantidade de publicacdes em lingua estrangeira
(inglés) ainda foi baixa no periodo.

O trabalho de Souza et al. (2008) foi realizado no Portal de
Periodicos Capes, em 72 jomais que incluiam em seu titulo
os termos “finance” e “financial’. O Journal of Finance foi o
que apresentou o maior fator de impacto (2.549). A maioria da
producéo foi feita nos Estados Unidos (70,83%).

Por fim, outro trabalho de Souza et al. (2011) abordou a
produtividade cientifica dos professores da area de Financas
vinculados a programas de Doutorado em Administracdo.
Constatou-se baixo numero de publicacdo em periddicos
internacionais classificagcéo Capes A.

3. Procedimentos Metodologicos

O presente estudo aborda métodos de pesquisa bibliografica
e bibliométrica. Segundo Padua (2004), a finalidade da pesquisa
bibliografica € colocar o pesquisador em contato com o que
ja foi produzido a respeito do tema da pesquisa. Ja a pesquisa
bibliométrica €& utilizada para quantificar os processos de
comunicacao escrita e 0 emprego de indicadores bibliométricos
para medir a produgao cientifica (OLIVEIRA, 2001).

Como amostra, foram analisados as publicagdes de sete anos
(2003 a 2010) da Revista Brasileira de Finangas (RBFin), sendo
aplicada a andlise bibliométrica aos artigos, procurando identificar
as tematicas de Finangas.

A coleta de dados valeu-se de pesquisa de dados secundarios,
enquanto a perspectiva temporal compreende observacdes
longitudinais. A obtenc&o dos artigos revisados se deu por buscas
eletrénicas realizadas no site da revista (http:/bibliotecadigital.
fgv.br/ojs/index.php/rbfin), tendo sido analisados todos os artigos
publicados, totalizando 105 artigos.

Os dados coletados sobre as publicagdes incluem: ano de
publicagéo, referéncia, tema, titulo do artigo, autor/coautores,
instituicéo de filiagdo e de cada um dos autores e metodologia
empregada. Apds a tabulacdo dos dados, procedeu-se a
verificagdo da grafia dos nomes, afastando-se a possibilidade
de serem incluidos nomes com grafias diferentes, mas ndo a
incidéncia de homdnimos, conforme apontado por Silva et al.
(2006). A padronizag@o dos nomes é necessaria para construgao
de relagdes de coautoria.

Da mesma maneira foi verificada a denominagdo das
instituicdes de filiacdo dos autores. Na auséncia da informacao
sobre vinculo, recorreu-se a Plataforma Lattes. As instituicbes
foram mapeadas de acordo com a sua localizag¢&o, identificando-
se o estado brasileiro (UF) da sua sede. Para identificacdo dos
estados das instituicdes, em caso de duvida quanto a localizagao,
procedeu-se a uma pesquisa via internet.

Com relagdo a forma de andlise dos dados, o estudo
compreende duas formas distintas de analise: software de anélise
de redes sociais (Ucinet) e analise de conteudo simples. Nesse
contexto, séo abordados os seguintes conceitos:

Software de andlise de redes sociais: trata-se do soffware
Ucinet 6 for Windows, versao 6.153. O sistema demonstra
0s aspectos relacionais dos atores envolvidos na estrutura de
redes, possibilitando, por meio da estruturacdo de uma matriz,
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identificar atores, suas estruturas e objetivos de interagéo indicando nominalmente os principais autores por numero de
(BORGATTI et al, 2002). Em estudos de redes sociais, sao artigos publicados.

considerados elementos primarios os elos entre os nds da rede

(sua existéncia ou ndo), e elementos secundarios os atributos dos Tabela 1: Relacdo de autores com mais artigos publicados na
atores (raga, sexo, localizacao geogréfica, objetivos e formas de Revista Brasileira de Finangas entre 2003 e 2010

interesse etc). A presente metodologia de analise utiliza graficos

a serem analisados de forma descritiva e matrizes quadradas m
ou retangulares, também conhecidas como sociomatrizes (X). _ Antonio Gledson de Carvalho

As matrizes permitem a visualizacdo de relagdes e padroes que _
dificimente seriam percebidos nos sociogramas de pontos e il e aELEE deiGes

linhas. Nas matrizes, as linhas (y) representam os elos enviados, m Benjamin Miranda Tabak

enquanto as colunas (z) representam os elos recebidos. Os elos _ Claudio Henrique da Silveira Barbedo

enviados e recebidos possuem importantes implicagcbes nos _ Luiz Eduardo Teixeira Branddo

célculos de graus de centralidade local e global, e na identificagdo

de subgrupos na rede. _ Newton Carneiro Affonso da Costa Junior
Justifica-se o uso desse tipo de andlise, pois 0 campo cientifico Alexandre Di Miceli da Silveira

€ um sistema caracterizado por relacdes sociais regulares . —
(MACHADO-DA-SILVA; GUARIDO FILHO; ROSSONI, 2006)  LW| Femando Nascimento de Oiiveira
e com fungdo de disseminagdo das informagdes (MACIAS- m Jairo Laser Procianoy
CHAPULA, 1998). Para Galaskiewicz e Wasserman (1994), a m Pedro L. Valls Pereira

andlise de redes sociais concentra sua atencdo em atores ou m Richard Saito
entidades sociais que interagem uns com os outros, e no fato

de que essas interagbes podem ser estudadas e analisadas E Roberto Meurer
como uma Unica estrutura ou esquema. Dessa forma, os m Walter Lee Ness Jr.

processos sociais podem ser explicados por meio de redes de I~ .
relacionamentos que unem os atores ou instituicbes (WALTER,; m Cly il SR 2 AEs
SILVA, 2008). m Claudio R. Lucinda

Segundo Cruz et al. (2013), alguns conceitos iniciais s&o m Fernanda Finotti Cordeiro Perobelli
importantes no entendimento da andlise de redes, dentre Gustavo Siiva Aratijo
eles o presente estudo aborda em suas analises as seguintes

abordagens: 1) Ator: individuos ou grupos de individuos, m Joe Akira Yoshino
corporagbes, comunidades, departamentos etc.; 2) Elos E Jorge C. Kapotas
relacionais: forma de ligacdo entre dois atores, podendo ser m José Luiz Rossi Janior

relacbes comerciais, transferéncia de recursos, interagbes gerais
etc.; 3) Relagdo: cole¢do de elos de um determinado tipo entre m José Roberto Securato
membros de um grupo; 4) Rede social: conjunto finito de atores e E José Valentim Machado Vicente

suas relagdes; 5) Grau nodal: mensuragao do grau de “atividade”
de um determinado nd, com base no calculo da quantidade de m Lucas Ayres B. de C. Barros

linhas adjacentes; 6) Densidade: calculo da proporgéo de linhas L1 Luiz Felipe Jacques da Motta
existentes em um grafico, com relagdo ao maximo de linhas PIETT Marcelo C. Medeiros
possiveis (escala de 0 a 1); e 7) Distancia geodésica: a menor ﬂ Marcelo Cabus Klotzle
distancia entre dois nos.

A partir das informagdes retiradas das publicagdes, foram Ney Roberto Ottoni de Brito

NN NN MDD DD NN MDD DD NN DNDMNDDMNDMNDND W W W WWWwwsed DDA

geradas as figuras e tabelas cujos resultados e andlise s&o m Pedro Paulo Schirmer
discutidos na proxima segéo. m Rodrigo S. Verdi
4. Resultados 10 Willian Eid Junior

A seguir, é apresentada a analise dos artigos obtidos no site Fonte: Elaborado pelos autores

da Revista Brasileira de Financas (RBFin) entre 2003 e 2010.
Durante o periodo em estudo, foram publicadas 21 edi¢cdes da

revista, nas quais foram publicados 105 artigos. Quarenta e seis instituicdes possuem vinculo com os autores
que publicaram algum artigo sobre finangas. Entre elas, destaca-se
4.1. Perspectivas Temporais das Publicacbes a Universidade de Sao Paulo (USP), com 42 autores relacionados;
O levantamento identificou 200 autores, sendo que, do total; em seguida a Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro
3% escreveram quatro artigos (seis autores); 3,5% (sete autores) (PUC-RJ), com 32 autores; a Fundacdo Getulio Vargas (FGV),
publicaram trés artigos; 8,5% (17 autores) publicaram dois com 24 autores; e o Banco Central do Brasil (Bacen), com 22
artigos; e os demais publicaram apenas um artigo cada. A Tabela autores. A Tabela 2 indica a posicao das instituicdes com maior
1 representa o corte relativo a dois ou mais artigos publicados, numero de publicacdes.
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Tabela 2: Relacao de instituicdes com mais autores na Revista
Brasileira de Finangas entre 2003 e 2010

m Instituicdo de Pesquisa | Quantidade de autores

1 USP 42
2 PUC-RJ 32
3 FGV 24
4 Bacen 22
5 IBMEC 16
6 UFRJ 14
7 UFRS 12
8 UFSC 11
9 INSPER 9
10 UFPE

11 UFRJF

Fonte: Elaboragao prépria

Quanto a natureza das pesquisas, nota-se que ha o predominio
da pesquisa empirica, representando 81,9% (86 artigos) do total
de artigos publicados, conforme Tabela 3.

Tabela 3: Natureza de pesquisa dos artigos publicados na
Revista Brasileira de Financas entre 2003 e 2010

Natureza de Pesquisa | Artigos Publicados %

Empirica 86 81,9%
Tedrica 19 18,1%
Total 105 100,0%

Fonte: Elaboragao prépria

Com relagéo ao tipo de pesquisa, existe um predominio de
pesquisas descritivas, sendo 83,8% (88 artigos) do total de artigos
publicados, conforme Tabela 4.

Tabela 4: Tipo de pesquisa dos artigos publicados na
Revista Brasileira de Financas entre 2003 e 2010

Tipo de Pesquisa | Artigos Publicados %

Descritiva 88 83,8%
Exploratoria 10 9,5%
Experimento 7 6,7%
Total 105 100,0%

Fonte: Elaboragéao prépria

De acordo com os artigos publicados, que se enquadram
em experimento, verifica-se que 85,7% (seis artigos) destes
caracterizam-se como experimento de laboratério, e apenas
14,3% (um artigo) caracteriza-se como experimento de campo,
conforme Tabela 5.

Quanto a origem da literatura, observou-se que ha
predominancia da literatura estrangeira, com 89% do total no
periodo analisado, contra 11% da literatura nacional, conforme
pode ser observado na Tabela 6.
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Tabela 5: Tipo de experimento dos artigos publicados na
Revista Brasileira de Financas entre 2003 e 2010

Tipo de Experimento | Artigos Publicados %

Laboratorio 6 85,7%
Campo 1 14,3%
Total 7 100%

Fonte: Elaboracao prépria

Tabela 6: Referéncias utilizadas nos artigos publicados na
Revista Brasileira de Financas entre 2003 e 2010

m Referéncias Nacionais | Referéncias Internacionais

2003 10% 90%
2004 5% 95%
2005 9% 91%
2006 11% 89%
2007 1% 89%
2008 10% 90%
2009 19% 82%
2010 10% 90%
Média 11% 89%

Fonte: Elaboragao prépria

Quanto aos principais temas estudados na area de financgas,
conforme apresentado na Tabela 7, verifica-se que o tema
mais pesquisado € o tema Gestéo de Riscos (com 19 artigos),
seguido de Métodos Quantitativos em Finangas (com 18 artigos),
Gestao de Carteiras e Taxa de Cambio (ambos com oito artigos),
Mercado de Opcdes Reais (com sete artigos), Derivativos e
Ofertas Publicas Iniciais (IPO) (ambos com quatro artigos),
seguido de Governanga Corporativa (com trés artigos) e Influéncia
de Mercado e Securitizagdo (ambos com dois artigos cada).
A categoria Outros abrange temas abordados em apenas um
artigo, como: Efeito Clientela, Efeito Disposi¢ao, Efeito Dotacao,
Redes de Relacdes Corporativas, Board Interlocking, Excesso de
Confianga dos Investidores, BookBuilding etc.

Tabela 7: Temas dos artigos publicados na Revista Brasileira
de Financas entre 2003 e 2010

Gestao de Riscos 19

Métodos Quantitativos em Finangas 18

Gestao de Carteiras 8

Taxa de Cambio

Mercado de Opgoes Reais
Derivativos

Ofertas Publicas Iniciais (IPO)
Governanga Corporativa
Influéncia de Mercado

N D WA BN

Securitizagdo
Outros 30

Fonte: Elaboracéo prépria
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4.2. Perfil dos Elos Relacionais da Rede

Observando a perspectiva relacional entre os autores que
apresentaram publicagdes na Revista Brasileira de Financas
(RBFin) no periodo pesquisado (2003-2010), é apresentado o
mapeamento dos elos relacionais entre os autores. Nesse sentido,
os autores foram estruturados em uma matriz quadrada com
observagdes binarias (0 e 1), de acordo com existéncia ou ndo de
relacbes entre os principais autores na area. A densidade da rede
€ calculada pela proporgdo de linhas existentes em um gréfico,
com relacdo ao maximo de linhas possiveis, podendo variar de
0 a 1. A escolha dessa medida tem como objetivo demonstrar o
padrdo de densidade geral das relages do periodo proposto.

A Figura 1 apresenta o sociograma do periodo proposto, que
evidencia a perspectiva de centralidade por atores (individual).
Nesse caso, quanto maior o0 tamanho do “né”, maior a centralidade
do autor na perspectiva relacional.

Conforme se observa na Figura 1, no periodo de 2003-2010,
foram identificados 200 autores e uma densidade geral da rede
de 0,0095 (escala de 0 a 1). Observa-se uma distancia média
pequena (1,89) no periodo analisado, demonstrando serem
necessarios aproximadamente dois intermediarios (em média)
para que ocorra o contato entre um autor e outro que ndo sejam
diretamente ligados por elos. Estes dados também podem ser
visualizados por meio da Tabela 8.

Figura 1: Sociograma geral da rede 2003-2010
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Fonte: Elaboracéao prépria
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Tabela 8: Indicadores quantitativos (2003-2010)

Numero de Participantes Ativos 200
Densidade Geral 0,0095
Distancia Média Geral da Rede 1,89

Fonte: Elaboracéao prépria

Se analisarmos os indicadores gerados sob a dptica individual
dos atores, podemos observar que a percepgao da centralidade
por autor sugere o grau de inter-relacdo, podendo sugerir, neste
contexto, que quanto maior o grau de centralidade do autor
na rede, maior sua importancia na estrutura relacional entre
0s pesquisadores da area (Tabela 9). O grau de centralidade
visa revelar o nimero de lagos que um ator possui com outros
atores em uma rede, considerando somente os relacionamentos
adjacentes, resultando na centralidade local dos atores
(ROSSONI; HOCAYEN-DA-SILVA; FERREIRA JUNIOR, 2006, p.
2). Segundo Souza (2004), em redes de elos direcionais, calcula-
se o grau de variabilidade nos indices de centralidade individuais
com relacdo ao envio (out) e o recebimento (in) de elos. Muitos
atores apresentam sua centralidade mais fortemente estabelecida

Carra Tacir Junior
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em relagéo ao recebimento ou ao envio de indicagdes, devendo-
se observar a realidade mapeada. Valores baixos representam
uma rede mais dispersa em termos de centralidade.

Tabela 9: Centralidade por autor em relagdes gerais (principais
autores por centralidade)

e [Awor | Contaltace

Claudio Henrique da Silveira Barbedo 8
Newton Carneiro Affonso da Costa Junior
Luiz Felipe Jacques da Motta

Walter Lee Ness Jr.

Gustavo Silva Araujo
Marcelo Cunha Medeiros
Luiz Eduardo Teixeira Brandao

© o N o o &~ W N =

7
7
7
Benjamin Miranda Tabak 6
5
5
5
5

José Valentim Machado Vicente

Fonte: Elaboragao prépria

Ao observar a classificacdo dos principais autores a se
relacionar entre as publicagbes de Finangas de acordo com
o grau de centralidade, percebe-se a importancia de alguns
autores, como Claudio Henrique da Silveira Barbedo (8),

Eduardo Newton Carneiro Affonso da Costa Junior (7), Luiz
Felipe Jacques da Motta (7), Walter Lee Ness Jr. (7), Benjamin
Miranda Tabak (6), seguido de Gustavo Silva Araujo, Marcelo
Cunha Medeiros, Luiz Eduardo Teixeira Brandao, José
Valentim Machado Vicente, com 5. O grau de centralidade por
autor tem o objetivo de identificar os autores que apresentam
relacdo de coautoria com os demais, ndo apresentando a
perspectiva de importancia da producgéo cientifica, e sim a
importancia dos autores no estabelecimento de relagbes entre
os pesquisadores da area.

Na perspectiva de apresentar a relagéo dos autores e coautores
por meio do sociograma, a Figura 2 demonstra a relagdo dos
pesquisadores da rede, observando a relagdo de autoria (out)
e de coautoria (in). Dessa forma, a conexao dos autores com
0s coautores é representada pela origem da seta nos autores,
indicando o destino da seta aos coautores.

Por meio da Figura 2, pode-se identificar alguns pesquisadores
que apresentaram na matriz de autoria e coautoria grau de
centralidade predominantemente de autoria, sendo eles: Claudio
Henrique da Silveira Barbedo (cinco), Giuliano Lorenzoni (quatro),
Gustavo Campos Catéo (trés) Fernanda Finotti Cordeiro Perobelli
(trés), ao contrario dos pesquisadores Newton Carneiro Affonso
da Costa Junior, Benjamin Miranda Tabak, Beatriz Vaz de
Melo Mendes, José Valentim Machado Vicente, Luiz Eduardo
Teixeira Branddo, que apresentam grau de centralidade 3,
predominantemente de coautorias.

Figura 2: Sociograma geral da rede — autoria e coautoria 2003-2010
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Fonte: Elaboragao prépria
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A Tabela 10 apresenta o grau de centralidade dos autores
na matriz de autoria e coautoria, que elimina a relagdo de
coautores com coautores, considerando apenas as relagdes
de autores com coautores:

Tabela 10: Centralidade por autor em relacdo a autoria e
coautoria (principais autores por centralidade)

“ Centralidade | Centralidade
2

1 Claudio Henriqgue da 5
Silveira Barbedo

2 Giuliano Lorenzoni 4 0

3 Gustavo Campos 3 0
Catéao

4 Fernanda Finotti 3 1
Cordeiro Perobelli

5 Alexandre Di Miceli 2 2
da Silveira

6 Newton Carneiro 2 3
Affonso da Costa
Junior

7 Benjamin Miranda 1 3
Tabak

8 Antonio Gledson 1 2
de Carvalho

9 Beatriz Vaz de 0 3
Melo Mendes

10 José Valentim 0 3
Machado Vicente

11 Luiz Eduardo 0 3
Teixeira Brandao

12  Luiz Felipe Jacques 0 3
da Motta

13 PedrolL. Valls 0 3
Pereira

14  Walter Lee Ness Jr. 0 3

Fonte: Elaboracéao prépria
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