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RESUMO

0 presente estudo analisa os principais conflitos existentes entre organismos
contdbeis e paises no processo de Tfixacdo de normas contabeis voltadas ao
business combination e, mostrar que a convergéncia dessas normas é importante e
desejavel por todos o0s wusuarios das demonstracdes contdbeis, contribuindo
decisivamente para a uniformizacdo dos preceitos béasicos no exercicio
profissional, facilitando dessa forma, a leitura e a capacidade de entendimento
dessa unido de entidades de negdécios nos diferentes paises.

Palavras-chaves: normas contébeis, convergéncia, aquisicao, fuséo e
incorporacdo, globalizagdo, comparabilidade, tomada de decisdes.

ABSTRACT
The current study analysis the principal disagreements existent between
entities accountings and countries 1in the process of estabilishiment of

accountings standards directed for the business combination and to prove that
convergence these standards it’s important and wishnable for the users of these
accounting statement , contribuinting in a decisive may for the uniformity of the
basics precepts in the profissional acting, facilitatying in this form, the
lecture and the capacity of the understanding of this union between business
entities in the differents countries.

Key words: accountings standards, convergence, acquisition, business
combination, globalization, comparability, decision-making.



1. INTRODUCAO

No mundo atual, considerado o avanco da chamada globalizacdo em muitos ramos de
atividade, certamente ndo pode restar divida sobre a necessidade de harmonizacgéo
das normas contébeis, facilitando a compreensdo por todos o0s usuarios que tenham
a formacdo minima para sua leitura.

As informacdes contabeis geradas por diferentes empresas, em diferentes paises,
sdo o grande empecilho para os usuarios dessas demonstracgfes, tendo em vista que
essas informagbes podem variar substancialmente de um pais para outro, de acordo
com os principios de contabilidade geralmente utilizados em cada um deles.

Na daltima década, o mundo e sua economia passaram por um processo de mudanga,
tdo grande e intenso que alterou quase todos os aspectos da sociedade mundial,
alterando o conceito de propriedade e riqueza, erguendo novos paises e derrubando

antigas potencias, esse processo € chamado de “globalizacdo™.

2. NECESSIDADE DE HARMONIZACAO DAS
NORMAS CONTABEIS

As informagdes evidenciadas de acordo com as normas reconhecidas
internacionalmente, terdo vantagem sobre as demais, Vvisto que o0s investidores
estrangeiros necessitam de informacbes confiaveis que resguardem a
comparabilidade no processo de tomada de decisfes. Outro ponto a destacar, é a
confiabilidade nas demonstragdes contabeis como base do processo de tomada de
decisbdes, tendo em vista que os resultados de algumas companhias, divulgados em
conformidade com as normas locais, divergem daqueles apurados de acordo com as
normas de outros paises.

A explicacdo para resultados diferentes estda no fato de as normas contabeis
nacionais estarem restritas ao contexto econémico do pais, submissas a
legislacdo, limitadas as caracteristicas marcantes da estrutura societaria e
absolutamente comprometidas com tradicdes culturais.

A previsdo é que a partir de 2005, vinte e cinco paises da Unido Européia e
mais a Australia deverdo abrir mado de normas impostas pela legislacdo societaria
local em favor de um dUdnico e harmbnico conjunto de regras ditadas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Até 2007, os balancos elaborados
nos Estados Unidos também seguirdo o mesmo conjunto de regras, conforme convénio
firmado entre o Financial Acountting Standards Board (FASB) e o IASB. China e
Rissia também definirdo seus cronogramas de adequacao.

3. A INTERNACIONALIZACAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Nos Estados Unidos, o0 6rgao responsavel pela regulamentacdo do mercado de
capitais e definicdo das normas aplicaveis a preparacdo de demonstracdes
contabeis e relatérios periodicos obrigatérios para as companhias abertas é a
Securities and Exchange Commission (SEC).

Em 31 de dezembro de 2003, a SEC havia registrado em seu mercado de capitais um
total de 1232 companhias estrangeiras, sendo 39 companhias brasileiras, segundo o
Office of International Corporate Finance, Division of Corporation Finance
(escritério de Financas Corporativas Internacionais - Divisdao de Financgas
Corporativas).

Ja em novembro de 2004, A New York Stock Exchange (NYSE) (Bolsa de Valores de
Nova York) apresentava em seu mercado de capitais 545 companhias estrangeiras, de
48 paises, sendo a maioria do Canadd (86 companhias) e Reino Unido (66
companhias), segundo fonte da Web site da NYSE (www.nyse.com).



4. 0 PONTO DE VISTA DO
FASB PARA A HARMONIZACAO
DAS NORMAS

0 projeto de normas contabeis internacionais comuns desenvolvido pelo 1ASB
sofre muita resisténcia dos Estados Unidos, ja que este possui um dos maiores
mercados de capitais do planeta e objetiva que o0s outros paises se adaptem
diretamente ao seu sistema contabil.

Atualmente, o FASB fixa normas contabeis que refletem as dimensbes
crescentemente internacionais do seu papel como lider global em promulgacdo de
normas contabeis, reconhecendo assim a necessidade de se envolver ativamente na
evolucdo do sistema de contabilidade internacional e mostrar seu potencial de
lideranca no mercado.

O FASB tem um papel 1importante a desempenhar na evolucdo do sistema de
contabilidade internacional e ¢é guiado pela crenca de que, idealmente, o
resultado final seria o uso de um Unico “corpo” de principios contabeis de alta
qualidade, tanto para os relatérios domésticos quanto para os transnacionais. Até
que este ideal seja alcancado, o objetivo do FASB em participar do processo de
definicdo de normas internacionais de contabilidade ¢ incrementar a
comparabilidade, ao mesmo tempo em que mantém a alta qualidade dos principios de
contabilidade ora vigentes nos Estados Unidos.

Uma das missfes do FASB é estabelecer e aprimorar principios contabeis e de
evidenciacdo para orientagdo e educacdo do publico, incluindo os divulgadores,
auditores e usuarios da informacdo contabil. Na execucdo desta missdo, o FASB
cria padrdes contabeis que promovem transparéncia com o objetivo de prover os
usuarios dos demonstrativos contdbeis, principalmente investidores e credores,
com a melhor informagcdo contabil possivel para a tomada de decisdes econdmicas.

O FASB acredita que deve ser o organismo coordenador da estrutura, processo e
fixacdo das normas internacionais de contabilidade, tendo em vista a qualidade e
a rigorosidade apresentada em seu conjunto de normas.



5. ANALISE COMPARATIVA ENTRE PRINCIPIOS CONTABEIS
5.1. Normas contabeis
As normas e pronunciamentos contabeis tiveram origem a partir de diversos
organismos normatizadores na Europa e nos Estados Unidos. 0O quadro abaixo
apresenta o0s Orgados envolvidos e as normas e pronunciamentos contébeis
relacionados com Business Combinations.

* [ASH = Intematonal Accoun-
ling Standards Commiioe.

- WS 22. Accounting for Busl-
ness Combinations, amitido am
rvaribr o de 1963

A4S 22 Businass Combinatl-
ons, Revisada am dezembro de
1993, am cutubio de 1998 o julho
oy 1004,

= SIC 9, Business Cobnahions,
amidlda am janaim da 2000,

SIC 22, Businase Cobinations,
amitida em junho de 2000,

- IFRS 3. Business Combinali-

o mmibico am margo da 2004

* FASE — Financial Accounting
Standards Board

- APBO 18, Busmess Combinations,
amitido em agosio de 1970

- APBO 1T, Intangible Assets, emitido em
outubr de 1970,

- AIN-APBO 16, Busingss Combinations,
emitido am marco oa 1373,

- AIN-APBO 17, Intangible Assets, emit-
des as Interpreiactes N 1 emabi go 1872
a2 am mango de 1973

- BSFAS 141, Businaas Combinaticns,
amilao am junha da 2000

- SFAS 142, Gonowill and Other Intangy-
Ble Assels, emitido em junho 2001

5.2. Definicdes de Business Combinations

5.2.1. EUROPA (I1ASB)
De acordo com o IASB,

= Congresso Macional

- Lal n? 6.404, sancionada
em dezembes de 1978

* CVM — Comissio o
Valores Mobilidrios

- Instrugao r® 247 da margo de 1996,
qQue dispde sobre o avaboplo do imeest
menos-om coligadas o controladan.

= Instruclo 1F 285 di ulho de 1998, qua
allera o artigo 14 da Instrgac i 247,

- Instrucao n= 319 & n? 320 de dezambno
de 1939, que gapdem sobre as oparagbes
de Incorporacio. musso & Codo.

- ingtrucdo n® 340 de marso de 2001,
que dispbe: sobre a8 oporacios o Incor
poracan, Fusto a Ciasn.

uma combinacdo de negécios € uma unido de empresas

distintas em uma Unica entidade econbmica, como resultado de haver uma empresa se
unido a outra ou haver obtido o controle sobre o seu ativo liquido e operacgdes.

A combinacdo de negécios pode envolver a compra de acdes de outras entidades ou
a compra do patrimoénio liquido de outra entidade. A negociacdo dessa aquisicdo
pode ser realizada por meio da emissdo de acgbes, dinheiro, equivalentes a
dinheiro ou outros ativos. 0Os acionistas podem ser os mesmos das empresas que se
unem ou outros acionistas quaisquer. Além disso, a combinacdo pode envolver:

- a criacdo de uma nova entidade, que exercera o controle sobre as entidades
que se unem;

- a transferéncia do patriménio liquido de uma ou mais entidades que se unem
para outra entidade;

- a dissolucdo de uma ou mais das entidades que se combinam.



O International Financial Reporting Standards (IFRS 3) ndo é aplicavel aos
seguintes casos:

- combinagbes de entidades envolvendo entidades ou negécios sob o controle
comum;

- combinacfes de entidades ou negdocios na formagcdo de joint ventures

- combinacdes de entidades envolvendo duas ou mais entidades mituas; e

- combinacBes de entidades por contrato exclusivo, sem aquisicdo de controle.

5.2.2. ESTADOS UNIDOS (FASB)

Nos Estados Unidos, uma combinacdo de negécios ocorre quando duas ou mais
entidades se unem para formar uma Unica sociedade. H& uma combinacdo de ativos
quando uma entidade adquire ativos de uma ou mais entidades, ou quando uma nova
entidade é criada para adquirir os ativos de duas ou mais entidades existentes.
Logo, a companhia-alvo (entidade que teve o0s seus ativos adquiridos por uma
outra) deixa de existir como entidade operacional e pode ser liquidada ou
transformada em uma companhia de investimento.

J4& uma aquisicdo de combinacdo de acdes ocorre quando uma entidade adquire mais
de 50% das acdes em circulacdo com direito a voto de uma ou mais companhias-alvo,
ou quando uma nova entidade & formada para adquirir a participacdo no controle de
duas ou mais companhias-alvo.

De acordo com o § 10 do Statement Financial Accounting Standards (SFAS 141),
aplicavel tanto as sociedades anbnimas quanto as demais sociedades, sao
consideradas combinacdes de negécios, independentemente da forma de pagamento, as
transacbes nas quais:

- uma ou mais entidades sao incorporadas ou transformadas em subsidiarias;

- uma entidade transfere ativos liquidos ou seus proprietarios transferem suas
participacdes em acgles para outros;

- todas as entidades transferem ativos liquidos ou o0s proprietarios dessas
entidades transferem suas participacdes em acBes para uma nova entidade
recentemente formada.

Cabe salientar que, segundo o 8 9 do SFAS 141, uma transacdao na qual o controle
é adquirido através de outros meilos que ndo a aquisicdo de ativos liquidos ou a
participacdo acionaria ndo faz parte do escopo desse pronunciamento. Portanto, a
formacdo de uma joint venture ndo é uma combinacdo de negécios.

O SFAS 141 nao é aplicavel aos seguintes casos:

- aquisicdo de algumas ou todas as participacbes nédo controladoras (nhao
votantes) em uma subsidiaria;

- transferéncia de ativos liquidos ou a permuta de participacdes em acbes entre
entidades sob controle comum;

- combinacdes de entidades sob o controle comum;

- combinacdes de negoécios entre entidades sem fins lucrativos ou empresas de
matuo; e

- aquisicdo de empresa com Tfins lucrativos por uma entidade sem fins
lucrativos.

5.2.3. BRASIL

No Brasil, o termo combinacdo de neg6cios ndo esta previsto na legislacao
societaria de forma explicita, como nas normas americanas e internacionais.
Contudo, a Lei n° 6.404/76 e a CVM consideram as combinagdes, apenas quanto a
forma jJuridica (incorporacdo, fusdo e cisdo), embora na esséncia elas sejam
praticadas. Segundo a lei 6404/76 nos artigos a seguir, tem-se:

Artigo 227: “A incorporacdo € a operacdo pela qual uma ou mais sociedades sao

absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigacbes”.



Artigo 228: “A fusdo é a operacdo pela qual se unem duas ou mais sociedades
para formar sociedade nova, que lhes sucedera em todos os direitos e obrigacbes”.

Artigo 229: “A cisado é a operacdo pela qual a companhia transfere parcelas do
seu patrimbnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou jé&
existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver versdo de todo o seu
patriménio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versao”.

De acordo com as normas internacionais e norte-americanas, as operacbes de
combinacdo de negécios englobam apenas a aquisicdo do controle acionario, a
incorporacdo e a fusdo, ou seja, a cisdo nao €& contemplada nas normas emitidas
pelo IASB e FASB.

O artigo 183, item Ill, da Lei 6.404/76, determina que no Balanco Patrimonial,
0os iInvestimentos em participagcdo no capital de outras sociedades, ressalvado o
disposto nos artigos 248 a 250, serédo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzido
da provisdo para perdas provaveis na realizacdo de seu valor, quando esta perda
estiver comprovada como permanente, e que ndo sera modificado em razdo do
recebimento, sem custo para a companhia, de agbes ou quotas bonificadas.

Segundo ludicibus, em aquisicdes societarias avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial (Unico momento em que a legislacdo brasileira reconhece
o goodwill na forma de &gio) h& que se desmembrar o valor total da aquisicdo,
conforme a seguir:

Valor contébil do investimento:

Custo de aquisicao

(+) equivaléncia patrimonial

(+) &gio ndo amortizado

(-) deségio ndo amortizado

(-) provisédo para perdas (somente perdas efetivas)

A legislacédo brasileira contempla um investimento societario adquirido como
parte de uma combinacdo de negécios ndo de forma isolada ou separada, mas na
composicdo do agio ou desagio na aquisicdo de investimentos quando avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

5.3. Controladora, controlada e controle

Em relacdo a controladora e controlada, o IASB e o FASB utilizam os termos
parent e subsidiary que equivalem as expressbes “sociedade controladora” e
“sociedade controlada (direta ou indiretamente)”, respectivamente, presentes na
Instrucédo CVM 247 e demais normas brasileiras.

O IFRS 3 define controle como “o0 poder de administrar as politicas operacionais
e TFinanceiras de uma entidade ou neg6cio, de modo a obter beneficios de suas
atividades”. Assim como o IASB, a Instrucdo CVM 247 enfatiza que o controle é
caracterizado pela existéncia de direitos de sb6cios que ‘“assegurem de modo
permanente a preponderadncia nas deliberagbes sociais e o poder de eleger ou
destituir a maioria dos administradores”. Por outro lado, o SFAS 94 ¢é mais
especifico, pois determina que o critério basico é a propriedade de mais de 50%
das acdes com direito a voto, o que ndo ocorre no IASB e na CVM. Todavia, o SFAS
94 também admite que o controle possa existir com participagdo inferior a 50%,
desde que haja, por exemplo, condic¢cdes contratuais, acordo ou decisfes judiciais.
A CVM também segue esta linha do FASB e amplia as circunstancias que evidenciam o
controle.

5.4. Tratamento contabil
5.4.1. 1ASB

O 1ASB estabelecia dois métodos para a contabilizacdo de operacdes de business
combinations: purchase (método de compra) ou pooling of interests (método de



comunhdo dos interesses). Com o advento do IFRS 3, todas as operacbes de
combinacdo de empresas, a partir de 31 de marco de 2004, deverdao ser efetuadas
com base no purchase method. Esse método faz com que a combinacdo de negdécios
seja registrada de modo semelhante a uma aquisicdo de ativos. A transacdo de
troca é que fundamenta a aquisicdo, pois o0s ativos e passivos sdo transferidos da
adquirida para a adquirente. Uma aquisicdo deve ser contabilizada pelo seu custo,
ou seja, pela importéncia paga em dinheiro ou equivalentes de caixa, ou pelo
valor justo na data da transacdo se outra forma de pagamento for utilizada em
troca do controle sobre os ativos liquidos de outra sociedade, mais quaisquer
custos diretamente atribuiveis a aquisicgéo.

Como os dois métodos de contabilizacdo n&o distinguiam economicamente
transagbes diferentes, essa alteracdo ir4 facilitar a harmonizacdo das
demonstragdes contabeis, visto que os Estados Unidos também prevé, atualmente,
apenas o purchase method. Portanto, isto ajudara os analistas e outros usuarios
das demonstracdes contdbeis a compararem os resultados contdbeis das entidades.

5.4.2. FASB

Até 30 de junho de 2001, o FASB, por meio do Accounting Principles Board
Opinion (APBO 16), estabelecia dois métodos para a contabilizacdo de operacdes de
combinacdo de empresas: o método de compra ou o método de comunhdo dos
interesses. A partir da vigéncia do pronunciamento SFAS 141, apenas o método de
compra serd usado nas combinacdes de negécios, pois o FASB concluiu que todas
essas operacbes devem ser contabilizadas da mesma forma que outros ativos
adquiridos, isto é, com base no seu valor de troca.

Em determinadas circunstancias, a Securities and Exchanged Commission (SEC)
exige um procedimento adicional denominado push-down accounting, principalmente
quando, em uma combinacdo de negécios, o valor pago pelos ativos e passivos da
investida for diferente dos valores contabeis. Este método exige que os efeitos
dessa variacdo dos itens patrimoniais sejam reconhecidos e evidenciados nas
demonstracdes contabeis das investidas ao valor de mercado.

5.4.3. BRASIL

No Brasil, as aquisicdes do controle acionario devem ser registradas pelo valor
pago na aquisicdo do investimento. As normas brasileiras ndo tratam
especificamente dos métodos de compra e de comunhdo dos interesses para registro
de uma combinacdo de negécios. Contudo, € importante destacar que o0s bens e
direitos oriundos de incorporacdo, fusdo e cisdo podem ser registradas pelo valor
contabil ou pelo valor de mercado, conforme dispfe o art. 21 da Lei 9.249/95.

5.5. Identificacdo da entidade adquirente

Adquirente em uma combinacdo de entidades é aquele que obtém controle sobre
outras entidades ou negoécios da combinacdo, conforme IFRS 3.

0 International Accounting Standards (1AS 22) estabelecia alguns critérios para
identificacdo da entidade adquirente, caso a adquirente nédo fosse identificada,
utilizava-se para contabilizagcdo o método de comunh&o dos interesses. Atualmente,
segundo os § 14 e 17 do IFRS 3, o método de comunhdo de interesses é proibido e a
entidade adquirente deve ser identificada para todas as combinacdes de negécio.
Segue abaixo as indicacBes para identificacdo de uma entidade adquirente (8 19-
23):

- valor justo significativamente mais alto;

- entidade que efetua pagamento em dinheiro; e

- administracdo é capaz de dominar a escolha da equipe de gestdo da entidade
combinada.



De acordo com o FASB, deve-se considerar na determinacdo de qual é a entidade
adquirente todos os fatores com énfase nos direitos de votos relativos nas
empresas combinadas, a composicdo do conselho de diretores e 0s gerentes das
empresas combinadas. Na determinacdo de qual grupo de acionistas mantém ou recebe
a maior porcdo dos direitos de voto nas empresas combinadas, devem ser
considerados a existéncia de qualquer bloco votante maior, acordos de votos
especiais ou incomuns, opc¢fBes ou valores mobiliarios conversiveis.

5.6. Goodwill

O IFRS 3 define goodwill como o pagamento feito pelo adquirente, em antecipacao
de beneficios econbmicos futuros, de ativos que ndo tém condicdes de ser
individualmente e separadamente identificados e reconhecidos. Inicialmente o
goodwill é reconhecido ao custo, ou seja, residual de custo apés reconhecimento
de ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis do adquirente. O SFAS
142, § B67, define como o excesso do custo de aquisicdo do investimento sobre a
soma dos montantes registrados para ativos adquiridos e passivos assumidos. Por
outro lado, as normas brasileiras utilizam o termo agio que é obtido através da
diferenca entre preco de aquisicdo e o valor de mercado dos itens patrimoniais
adquiridos, desde que em funcdo da expectativa de lucros futuros.

Uma vez identificado os tratamentos do goodwill / &4gio e do goodwill negativo /
desagio com as determinacdes do IASB (IFRS 3 e IAS 36), FASB (SFAS 141 e 142) e
CWM (Instrucbes nes 247/96, 285/98, 319/99), o quadro seguinte demonstra as
principais diferencas observadas.

1438 | FASE
Defimigin Excesso de valor pago sobro o n sobre
falr valuavalor Justo)
Fundamento Expaciativas de Expectativas de 1. Expactativas oa lucros luluros
hicros futuros, lecros futuros I 2. Concessan, exploracio
8 PEMTIEEEL
| Amorlizacso lizado. Teslado 1. &l 10 anos.
it SFAS 147 2. Prazo estabelecado

Deliniglo Escess de valor pago S0 Excesso de valor pEgo solve O Expesst de valor pago sobra o valor
bre o fair valua fair valua de mercado

Fundarmenlo Expoclativas de prejuizos Expoeciativas do priojuizos fubu- Expectativas de prajulzos fufunos
futuros nas

AMOrnzacan E raconhas do imadiata = racomhaec Y oo ilam ax gl 10 anos
mente no resullado tragrdinario no resullado,

5.7. Divulgacdes

Com as alteracgdes ocorridas, recentemente, nas normas internacionais e norte-
americanas, pode-se constatar que os 6rgdos IASB e FASB exigem uma quantidade
maior de informacbes adicionais a serem divulgadas em notas explicativas do que
as normas brasileiras. No entanto, o Brasil vem apresentando, gradativamente,
inclusive com programas de governanga corporativa, um aumento consideravel no



nivel de evidenciacgbes, principalmente, apés a emissdo de pronunciamentos
especificos sobre consolidagdo, incorporacdo, fusdo e aquisicédo.

Apresenta-se a seguir algumas das principais informacdes que devem ser objeto
de evidenciacdo das demonstracgbes contabeis de acordo com a recente implementacéo
do IFRS 3:

- Nomes e descricédo das entidades e negdécios combinados;

- Data efetiva da aquisicao;

- Detalhes de operacdes que a entidade decidiu baixar como resultado de uma
combinacéo;

- Informacdes sobre o custo da combinacdo, iInformagbes adicionais quando
instrumentos de patrimbénio sdo emitidos;

- Valores justos e valores contédbeis para cada classe de ativos e passivos
(contingentes) adquiridos, imediatamente antes da aquisicéo;

- Valor de qualquer goodwill negativo reconhecido no resultado e onde foi
registrado;

- Descricédo de fatos que fundamentam o goodwill;

- Mudancas no valor contabil do goodwill;

- Lucro ou prejuizo da entidade adquirida desde a aquisicéo; e

- Informagdes sobre ganhos, perdas, corregdes de erros e outros ajustes
relacionados a combinacdo de entidades antigas e atuais.

CONCLUSAO

A harmonizagcdo das normas contabeis internacionais ¢€é de fundamental
importancia, ndo sO nos casos de business combination, mas, também quando se
considera a busca de recursos no exterior.

A convergéncia das préaticas contabeis no ambito internacional tem se tornado
uma realidade neste inicio de século e se insere no contexto da globalizacdo dos
mercados e da presenca do capital estrangeiro cada vez mais evidente em nosso
pais.

Os organismos internacionais, dentre eles o IASB, FASB e SEC, tém patrocinado o
processo de convergéncia das praticas de contabilidade como uma ferramenta
valiosa de sinergia entre mercados. No Brasil, esta necessidade de harmonizacéo
contabil ja afeta o ambiente corporativo das organizacodes.

0 novo desafio dos profissionais da area contabil é, sem duavida, a busca da
harmonizacdo das normas contdbeis, facilitando o entendimento das demonstracdes
contadbeis em diferentes paises, e se adequando a realidade da informacéo
globalizada.
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