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RESUMO

O estudo teve por objetivo analisar a opinido dos auditores
das demonstragdes contabeis das empresas envolvidas na
Operacgao Lava Jato. A pesquisa se caracteriza como um es-
tudo descritivo, realizado a partir de multicasos, com analise
documental e de cunho qualitativo, das 10 maiores empresas
listadas na Bolsa de Valores Brasileira (B3) que estavam en-
volvidas na Operagéo Lava Jato no periodo de 2010 a 2018.
Os resultados indicam, quanto a opinido dos auditores, que
72% dos relatérios foram realizados pelas empresas perten-
centes ao grupo de auditoria das Big Four. Observaram-se
pareceres com ressalvas nas empresas Andrade Gutierrez,
Brasken, Inepar, JBS, e Petrobras, e houve abstengéo de opi-
nido dos auditores nas empresas Inepar e Mendes Junior.
Os principais motivos para a opinido com ressalva ou para a
abstencéo de opinido foi a ndo comprovagéao de saldos e a
incerteza quanto a origem de valores e informagdes. Os au-
ditores das empresas Eletrobras, Queiroz Galvao e Vale S.A.
néo divulgaram informagdes no relatério da opinido da audi-
toria sobre o envolvimento na operagéo Lava Jato. De forma
geral, a andlise destaca a relevancia da opinido dos audito-
res, especialmente quanto ao disclosure, e as caracteristicas
qualitativas da informacao contabil, visando preservar a ima-
gem e o compromisso dos usuarios da informagao contabil.
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ABSTRACT

The study aimed to analyze the opinion of the auditors
of the financial statements of the companies involved in
Operation Lava Jato. The research is characterized as a
descriptive study, conducted from multicases, with docu-
mentary and qualitative analysis, of the 10 largest compa-
nies listed on the Brazilian Stock Exchange (B3) that were
involved in the Lava-jato operation in the period from 2010
to 2018. The results indicate with respect to the auditors’
opinion that 72% of the reports were made by the com-
panies belonging to the Big Four audit group. Opinions
were observed with reservations in the companies Andrade
Gutierrez, Brasken, Inepar, JBS, and Petrobras, and there
was abstention of opinion of the auditors in the companies
Inepar and Mendes Junior. The main reasons for the quali-
fied opinion or for the abstention of opinion was due to the
lack of proof of balances or uncertainty about the origin of
values and information. The auditors of Eletrobras compa-
nies, Queiroz Galvao and Vale S.A., did not disclose infor-
mation in the audit opinion report about the involvement
in the Lava Jato operation. Overall, the analysis highlights
the relevance of auditors’ opinions, especially regarding
disclosure and the qualitative characteristics of accounting
information, with a view to preserving the image and com-
mitment to users of accounting information.

Keywords: Audit. Disclosure. Lava-jato operation.

1 INTRODUCAO

As informacgdes presentes nas demonstragdes contdbeis
reportam fatos que ocorreram no passado, mas que produzem
reflexos no futuro. Para que essas informagdes contabeis sejam
Uteis as partes interessadas, é necessario que sejam relevan-
tes (BATISTA; OLIVEIRA; MACEDO, 2017). A contabilidade
busca gerar informagdes que sejam uteis para a adequada
interpretacdo da situagdo econdmico-financeira da entidade,
tornando fundamental o disclosure de informagdes qualitativas
e quantitativas, para que os usuarios possam compreender e
analisar a relevancia, os riscos e as atividades desenvolvidas
pelas organizagdes (DANTAS et al., 2005).

Moura et al. (2017) evidenciam que as empresas que tém
maior qualidade das informagdes contabeis divulgadas tam-
bém possuem maior participagcao acionaria de investidores
institucionais, que geralmente possuem grandes percentuais
de agdes e movimentam valores significativos de dinheiro em
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cada investimento. O contetido das demonstragGes contabeis 2.1 Disclosure
impacta no mercado de capitais, fazendo com que as infor-
magoes disponiveis e relevantes divulgadas pelas empresas O termo contabil disclosure trata do fornecimento e da
reajam diretamente, alterando o prego das agdes disponiveis divulgacao publica das informagdes contabeis e financeiras
no mercado (KOS; SCARPIN; KABUCUSSA, 2017). das empresas, com o objetivo de dar mais transparéncia e
Depois dos acontecimentos das fraudes evidenciadas nos confiabilidade na evidenciagédo dessas informacdes, auxiliando
anos 1990 em grandes empresas multinacionais, como o caso na analise dos dados, na verificagdo da situagdo econémi-
da americana Enron e da italiana Parmalat, que juntamente co-financeira e social da empresa, que dificilmente seriam
com as empresas de auditoria manipulavam as informacdées percebidas se fossem analisadas apenas as informacdes
de seus resultados contabeis, ocasionando aos seus acionistas constantes no balango patrimonial e demonstragéo de resul-
grandes prejuizos financeiros, foram criadas leis, como a Lei tado, buscando evidenciar as necessidades dos usuarios
Americana Sarbanes-Oxley (SOX), para evitar essa situacao. (MOURA et al., 2017).
Jano Brasil, aLein° 10.406, de janeiro de 2002, visa combater O disclosure também remete a transparéncia de informagoes,
as fraudes e destaca a responsabilidade dos profissionais de e esta relacionado com a forma que a empresa se comunica
contabilidade quanto a escrituragédo contabil e fiscal, tornan- com os usuarios externos. As demonstracgdes financeiras sdo
do-os responsaveis caso algum ato ocasione danos a terceiros as principais ferramentas de evidenciagéo da situagéo econ6-
em suas operacoes (SILVA et al., 2016). mica, financeira e patrimonial da empresa, para seus gestores,
Em 2014, o cenario econdmico do Brasil passou a enfrentar investidores € 0 mercado, e por meio dessa analise facilita
diversos desafios, devido a investigagao criminal denominada 0 processo decisério do usuario (DAL MAGRO et al., 2015).
“Operacgéo Lava Jato”, conduzida pela Policia Federal (PF) O mercado de capitais sofre com o problema das infor-
e pelo Ministério Publico Federal (MPF), em combate a um magdes assimétricas, uma vez que alguns participantes tém
esquema de corrupgdo entre os agentes publicos, que, por informagdes privilegiadas e outros ndo. Um investidor minori-
meio do recebimento de propinas, facilitavam a determinada tario, que ndo tem a intencao de participar da administragcao da
empresa obter éxito em processos licitatérios com contratos empresa, delega a responsabilidade ao investidor majoritario,
superfaturados (ARAUJO et al., 2018). consequentemente colocando seus investimentos em risco,
A Operagéo Lava Jato se tornou simbolo de esperanca para pois o sécio majoritario pode usar o dinheiro para obter gratifi-
os brasileiros, pois ela comegou a desmantelar um grande cagOes ou fazer investimentos que sejam prejudiciais as partes
esquema de corrupgao que ocorria no Brasil, e pela primeira interessadas. Esses conflitos podem ser facilmente evitados
vez no pais, foram executados processos de investigagcao se as empresas divulgarem as informagdes relevantes para
contra grandes empresas corruptoras, que eram beneficiadas seus investidores, mesmo que essas informagdes ndo sejam
em troca de propina (OLIVEIRA et al., 2017). favoraveis a empresa, pois a divulgagéo da informagao contabil
Nesse sentido, a problematica norteadora da pesquisa visa é a chave para a eficiéncia do mercado (SANTOS et al., 2018).
responder: Qual a opinido dos auditores das demonstragdes Na andlise de Dantas et al. (2005), os beneficios do disclo-
contabeis das empresas envolvidas na Operacédo Lava Jato? sure contabil estdo relacionados com o desenvolvimento do
O estudo busca a resposta para essa questdo com o objetivo de mercado de capitais e da valorizagdo da entidade, de seus
analisar a opiniao dos auditores das demonstragdes contabeis niveis de liquidez e com os custos, mas as empresas relutam
das empresas envolvidas na Operacédo Lava Jato. em aumentar o nivel de disclosure, limitando-se as informagdes
A qualidade das informagdes contabeis das empresas que estédo regulamentadas. O CPC 00 (2011) tem o objetivo
investigadas na Operacéo Lava Jato se torna essencial para de servir como fonte dos conceitos basicos e fundamentais a
analisar se as informagdes divulgadas por essas empresas serem utilizados na elaboragéo e divulgacdo das informacdes
tiveram praticas ilicitas ou se houve impacto dessas acdes contabeis, e para que o disclosure na contabilidade seja feito
aos usuarios das informacgdes contabeis (HAUSSMANN et al., corretamente, precisa atender as caracteristicas qualitativas
2017). Para Martins e Rodrigues (2015), € importante comparar fundamentais das demonstragcdes contabeis e de melhorias,
as informagdes obtidas nos indicadores econdémicos de deter- que auxiliam quando as alternativas equivalentes em termos
minados periodos contabeis das empresas, a fim de evidenciar de relevancia e representacao fidedigna.
se as informagdes contabeis foram demonstradas de forma As empresas que estdo envolvidas em casos de corrupgao
fidedigna aos seus usuarios. dificilmente divulgam abertamente seu compromisso com

as praticas de anticorrupcéao, e a divulgagcdo dessas agoes é
conhecida como “disclosure anticorrupgdo” (BARKEMEYER,;

2 REVISAO DA LITERATURA PREUSS; LEE, 2015). Apds a Operagéo Lava Jato, houve

mudangas na Lei Anticorrupgéo no Brasil, incluido o bene-

Nesta se¢do, apresenta-se a importéncia do disclosure ficio de ter pena e valores de multas reduzidas, se estas

no ambiente dos usuarios das informagdes contabeis, bem empresas demonstrarem que evidenciam politicas internas

como um breve histérico do contexto da operacgdo Lava Jato de integridade, auditoria, controle de riscos, e cddigo de ética
e estudos correlatos ao tema. (SCHMITZ; ROVER, 2017).
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2.2 Operacao Lava Jato 0 processo licitatdrio aguela com o melhor preco para a rea-
lizagdo do servigco. Mas as licitagdes eram fraudadas, pois as
Deflagrada em margo de 2014 pelo MPF, a Operacéo Lava empreiteiras se reuniam em cartel substituindo a concorréncia
Jato comegou com uma investigacdo em organizagdes cri- real por uma concorréncia aparente. Os precos oferecidos a
minosas para apurar crimes financeiros, em operagdes no Petrobras no processo licitatorio eram calculados e ajusta-
mercado paralelo ao mercado de cambio, que estavam sendo dos em reunides secretas, em que definiam quem ganharia
comandadas por doleiros, € acabou se tornando a maior inves- o contrato e o preco de contratagdo. Assim, eram assinados
tigacdo de corrupgéo e lavagem de dinheiro que o Brasil ja contratos superfaturados, danificando os cofres da Petrobras
teve (PADULA; ALBURQUERQUE, 2018). (SALLABERRY; QUAESNER; COSTA, 2017).
O termo Lava Jato surgiu no inicio da operagéo, devido Para que o esquema de corrupgéo funcionasse, era neces-
a uma das empresas envolvidas nas investigacdes utilizar sario que somente as empresas envolvidas no cartel participas-
empresas de fachada como postos de combustiveis e um sem da licitagéo, por isso era conveniente para os funcionarios
Lava Jato de automdveis, que movimentavam o dinheiro ilicito restringirem os convidados da licitagdo, convocando apenas
que pertencia as organizagdes criminosas (BASTOS; ROSA; a ganhadora e os participantes do cartel predefinidos, em
PIMENTA, 2016). Com o andamento das investigacdes, o MPF um jogo de cartas marcadas. Apds o processo licitatério,
acabou por descobrir que 0 esquema criminoso de corrupgao eram feitas negociacgdes diretas e sem justificativas plausiveis,
de lavagem de dinheiro, fraudes em licitagbes e pagamento se assinavam contratos e aditivos com valores superfaturados,
de propinas envolvia inUmeros partidos politicos e empresas e se contratavam obras em carater de urgéncia para elevar o
publicas e privadas das mais diversas areas econémicas do preco da propina (MPF, 2018).
Brasil, como por exemplo: Petrobras, Eletrobras, Vale, J&F, As acdes da Lava Jato sdo divididas em fases, conforme
OAS, Odebrecht, Inepar, BTG Pactual, entre outras (MPF, 2018). apresentado na Tabela 1. Desde o inicio da operagdo em
O esquema de corrupgao durou aproximadamente dez anos, 2014 até dezembro de 2018, as etapas estdo diretamente
em que as empresas se organizavam em cartel, pagando pro- relacionadas as investigacoes de fraudes, lavagem de dinheiro,
pina que variava entre cerca de 1% e 5% sobre os contratos pagamento de propinas, formagao de cartel, os envolvidos nos
bilionarios superfaturados entre elas e os altos executivos da escandalos e outros desdobramentos da operagéo. A ope-
Petrobras e agentes publicos. A propina era distribuida por ragdo que teve inicio investigando crimes financeiros com
meio de operadores financeiros do esquema, como os doleiros doleiros e identificou movimentagdo de dinheiro ilicito com
investigados no inicio da investigagdo (BARROS, 2015). a Petrobras, ao aprofundar as investigacdes, descobriu um
Nas licitagbes entre as empreiteiras, elas concorreriam entre vasto esquema de corrupgdo, com empreiteiras e empresas
si para que uma tivesse o contrato assinado, deveria ganhar de outros setores (MPF, 2018).

Tabela 1: Linha do tempo Operacédo Lava Jato

m Principais Acontecimentos

Fases de investigacoes: 1° a 7°.

Inicio da operacgéao. E instalada a CPI da Petrobras. Iniciam-se as primeiras delagdes premiadas. As empresas
Camargo Corréa, OAS, Queiroz Galvao e Odebrecht passam a ser investigadas por formagao de cartel e desvio de
recursos publicos.

2014

Fases de investigacodes: 8° a 21°.

Petrobras anuncia perda de R$ 88,6 milhdes devido a corrupgdo. A empresa Camargo Corréa admite que pagou
2015 R$ 110 milhdes em propinas juntamente com a Petrobras e fecha acordo para delagdo premiada. Prisédo dos

presidentes das empresas Odebrecht e Andrade Gutierrez, suspeitos de corrupgao e fraudes em licitagdes na

Petrobras. Investigagdo do pagamento de propina a empregados da estatal Eletronuclear.

Fases de investigacoes: 22° 4 37°.

Comecgam as investigacées das empresas offshore e de contas no exterior destinadas a disfargar o pagamento de
2016 propinas. Odebrecht passa a ser investigada por pagamento de propinas a servidores publicos. A Justica Federal

homologa acordo de leniéncia entre a Andrade Gutierrez, devendo a empreiteira pagar R$ 1 bilhdo a Unido. Brasken

assina contrato de leniéncia de R$ 3,1 bilhdes.

Fases de investigacoes: 37% a 47°.

Houve homologacgéo de 77 delagdes de executivos e ex-executivos da construtora Odebrecht. Sao investigados dois

operadores ligados ao PMDB e apurado o pagamento de US$ 40 milhdes de propinas durante 10 anos, incluindo os gerentes
2017 da Petrobras. A PF investiga trés ex-gerentes da Petrobras suspeitos de receberem mais de R$ 100 milhdes em propinas

de empreiteiras contratadas pela estatal. Investigagdo nos transportes do Rio de Janeiro. O MPF apura a suspeita de

compra de voto para a escolha do Rio de Janeiro como sede da Olimpiada de 2016. Aponta pagamentos ilicitos no valor de

R$ 95 milhdes dos projetos de Petroquisa, brago petroquimico da Petrobras, e contratos envolvendo o navio-sonda Vitéria.
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Tabela 1: Continuacéo...

m Principais Acontecimentos

Fases de investigacoes: 47° a 55°.

As investigacdes apontam o pagamento de propina no valor de R$ 135 milhGes em obras que envolveram a
construgéo da Usina Belo Monte, no Para. A PF investiga propina de R$ 200 milhdes e um contrato fraudulento de
mais de US$ 825 milhdes, firmado em 2010 pela Petrobras com a Odebrecht. Investigagdo de um possivel esquema
2018 de evaséo de divisas e de sonegagao fiscal envolvendo pedras preciosas de uma empresa que movimentou
R$ 44 milhdes no banco paralelo. A PF cumpre 92 mandados em cidades do Parand, Santa Catarina, Rio de Janeiro
e Sdo Paulo. A investigagdo mira os crimes relacionados a administragéo das rodovias federais no Parana que fazem
parte do chamado Anel da Integragé@o. JBS € investigada e so encontradas empresas internacionais de trading que
pagaram cerca de US$ 31 milhGes de propina a funcionarios da Petrobras entre 2009 e 2014.

Fonte: Adaptado de MPF (2018).

Atualmente a operacdo Lava Jato esta em sua 552 fase, e
no decorrer das investigagdes foram instaurados mais de mil
mandados de busca e apreensdo, 176 acordos de colaboracao
premiada, 11 acordos de leniéncia, 215 condenagdes, nove
acusagdes de improbidade administrativa contra 50 pessoas
fisicas e 16 empresas por corrupgao, crimes contra o sis-
tema financeiro internacional, trafico internacional de drogas,
formagéo de organizagdo criminosa e lavagem de ativos, sendo
solicitado o ressarcimento de R$ 38,1 bilhdes de reais, incluindo
multas (MPF, 2018).

2.3 Estudos correlatos

Os estudos correlatos evidenciam a importancia da divulgacéo
e da qualidade das informagdes contabeis, bem como buscam
verificar os impactos que as empresas tiveram apods a divulgagéo
dos escéandalos de corrupgéo da Operacgdo Lava Jato.

Malacrida e Yamamoto (2006) identificaram que os diferentes
niveis de evidenciacao influenciam diretamente na volatilidade
média do retorno das acgdes, e as empresas que obtiveram
maior percentual de evidenciagcao apresentaram maior retorno
das acoes, enquanto as empresas que apresentam menor
evidenciag¢do obtiveram menor retorno nas agdes, confirmando
a importancia da evidenciagdo das demonstragdes, da trans-
paréncia e da confiabilidade das informacgoes.

Schmitz e Rover (2017) compararam o nivel de disclosure
anticorrupcao de 25 empresas do ramo empreiteiro que atuam
no Brasil, baseado no ranking da revista “O Empreiteiro” e em
seguida as dividiram em dois grupos de empresas: investiga-
das e ndo investigadas na operacdo Lava Jato. Analisaram
as informagdes divulgadas pelas empresas em seus sites e
na bolsa de valores. Os resultados indicam que as empresas
investigadas possuem maior aderéncia ao disclosure anti-
corrupgao, quando comparadas com as empresas que ndo
estavam sendo investigadas. No entanto, destacam que esse
resultado pode ter influéncia do fato de as empresas que
apresentarem maiores niveis de disclosure e de compliance
serem beneficiadas com reducao de multas e beneficios de
delacdes, caso sejam investigadas por corrupgéao.

O estudo de Haussmann et al. (2017) analisa a qualidade
das informagdes contabeis a fim de verificar se as empresas

Pensar Contabil, Rio de Janeiro v. 23, n. 83, p. 4-15, jan./abr.

manipularam informagdes, com o objetivo de mascarar seu
possivel envolvimento em praticas ilegais das empresas do
ramo da construgao civil envolvidas na Operagao Lava Jato,
por meio da analise das informagdes contabeis do periodo
de 2010 a 2015. Os resultados gerais da pesquisa apontam
que, apos a deflagragédo da operagao, os resultados contabeis
foram diferentes, indicando que as empresas manipularam
informacgdes para elevar os lucros, visando transparecer uma
visdo positiva da organizacéo.

A pesquisa de Aradujo et al. (2018) investiga os efeitos causa-
dos pela divulgagéo de eventos de corrupgao sobre o valor de
mercado das empresas listadas na Bolsa de Valores brasileira,
buscando verificar a influéncia da Operagéo Lava Jato sobre
o retorno dessas companhias. Os resultados evidenciam que,
depois de deflagrada a operagéo, reduziram-se os valores de
mercado das empresas diretamente envolvidas nos escandalos,
e que houve aumento no valor de mercado das companhias
do mesmo segmento que ndo estavam envolvidas nos escan-
dalos de corrupgéo, destacando que os investidores reagem
as informagdes contdbeis e a qualidade destas.

O estudo realizado por Almeida, Silva e Peixoto (2019) analisa
a percepgao da populagédo quanto a responsabilidade do auditor
independente na deteccéo de fraudes. O estudo foi realizado
aplicando questionarios em rede social, com uma amostra de
94 pessoas. Os resultados demonstram que as principais empre-
sas de auditorias lembradas foram as empresas pertencentes
ao grupo das Big Four, 62% dos entrevistados acreditam que o
auditor tem responsabilidade pela elaboracdo das demonstracoes
contabeis e 60% acreditam que os auditores sdo responsaveis
pela deteccao das fraudes nas demonstragdes contabeis.

De forma geral, os estudos correlatos destacam a impor-
tancia da analise e evidenciagdo das informagdes contabeis
serem realizadas de forma fidedigna pelas empresas € pelos
auditores, e que os usuarios dessas informacodes sdo depen-
dentes da sua qualidade.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Metodologicamente, o estudo € caracterizado como des-
critivo, realizado a partir de multicasos, com anadlise docu-
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mental e de cunho qualitativo. Com o objetivo de analisar
a opinido dos auditores das demonstragdes contabeis das
empresas envolvidas na Operagéo Lava Jato, no periodo
de 2010 a 2018, buscando analisar os pareceres da opiniao

Tabela 2: Checklist para a coleta e andlise dos dados

dos auditores e as notas explicativas do periodo anterior
e durante as investigagcdes da operacédo das 10 maiores
empresas listadas na Bolsa de Valores Brasileira (B3), con-
forme apresenta a Tabela 2:

Andrade Gutierres AG

Empreiteira participante do cartel e direcionamento de licitacées e pagamentos de propina a

diretores e executivos da Petrobras.

Controlada pela Odebrescht e pela Petrobras. Acusada de pagar propina a politicos e

Seu maior acionista, André Esteves, foi preso, acusado de planejar obstruir as investigacoes da

A empresa é acusada de fraudes em licitagdes, corrupcao e lavagem de dinheiro.

Grupo controlador da lesa, empresa investigada por contratos superfaturados de plataformas

Controlada pelo grupo J&F, acusada de pagamento de propinas a politicos e fraudes nos

Primeira empreiteira a ser declarada como inidénea, condenada por fraudar licitagoes e

Maior participante do esquema de pagamento de propina para as empreiteiras e politicos por

Acusada de fraude em contratos de licitagdo com a Petrobras e pagamento de propinas a politicos.

Brasken BRA  oxecutivos da Petrobras.
Btg Pactual = Operagio Lava Jato
Eletrobras ETB
Inepar INP de petréleo.
JBS JBS  findos de pensdes.
Mendes Junior MJ i ibli
pagamento de propinas a agentes publicos.
BetrabrEs PTR " meio de licitagdes fraudulentas e contratos superfaturados.
Queiroz Galvao QG
Vale VL

Fonte: Elaborado pelos autores.

As informacdes foram coletadas nas notas explicativas (NE),
no Balango Patrimonial (BP), Demonstragéo de Resultado (DRE)
€ no relatdrio da opinido dos auditores, visando identificar se
as empresas de auditoria do periodo observado apresentaram
nos pareceres ressalva, bem como se houve evidenciagao de
valores desembolsados com multas ou acordos decorrentes
da Operagéo Lava Jato e se os fatos sobre as investigagdes
foram destacados pelos auditores ou pelas empresas nas notas
explicativas. A coleta de dados foi extraida das demonstragoes
contabeis divulgadas na B3, no periodo de 2010 a 2018, exceto
da empresa Inepar referente as demonstragdes contabeis do
periodo de 2018, devido a ndo publicagcdo das demonstragoes
até o encerramento do presente estudo.

Empresa acusada de lobby com o governo e de pagar corrup¢cédo em royalties de mineragéo.

4 ANALISE E INTERPRETACAO
DOS RESULTADOS

Inicialmente foram verificadas as principais mudangas nas
reapresentacdes das demonstragdes contabeis divulgadas
pelas empresas na B3, em seguida foram verificados os relato-
rios das opinides dos auditores e das notas explicativas, exceto
da empresa Inepar referente as demonstragées contabeis de
2018, devido a ndo divulgacao até 31 de maio de 2019.

Na andlise dos resultados obtidos, identificou-se que muitas
empresas modificaram e reapresentaram os resultados das suas
demonstragdes contabeis durante o periodo analisado, dentre
as principais mudancas destacam-se as expostas na Tabela 3:

Tabela 3: Analise das empresas que realizaram ajustes contabeis

Valor R$ Reapresentado | Variacao
(L ETED)] RS (milhares) %

Andrade Gutierrez 2012 Passivo Total 6.659.705

Andrade Gutierrez 2012 Receita 1.325.012

3.049.856 54% Reapresentagao das

demonstracdes de investidas,

63.418 95% CCR e Sanepar.
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Tabela 3: Continuacéo...

Valor R$ Reapresentado | Variacao
(milhares) R$ (milhares) %

Brasken 2015 Passivo Total 58.623.583

Brasken 2016 Ativo Total 51.821.851

Inepar 2012  Ativo Total 4.331.681

Inepar 2014 Passivo Total 3.767.835

JBS o016 Hatimonio 5, 914 697
Liquido

Mendes Junior 2015 Ativo Total 9.414.605

Mendes Janior o015 Fatimonio , g5 500
Liquido

Queiroz Galvao 2014 Imobilizado 1.121.384

Petrobras i | T 345.433
Liquido

Petrobras 2015 At.|vo e 74.879
Circulante

Vale 2015 Receita 85.499

Fonte: Dados da pesquisa.

Os principais motivos para a reapresentagédo dos resulta-
dos divulgados pelas empresas estavam relacionados a ndo
evidenciagédo de saldos, alteragdo ou mudanga em praticas
contabeis, e reclassificagoes de contas. No ano de 2015 as
empresas Brasken e Vale reapresentaram suas demonstragées
contabeis, porém nao evidenciaram o motivo para a alteragéo e
reapresentacado dos saldos do balango patrimonial e demons-
tragdo de resultado.

4.1 Analise das notas explicativas e pareceres da auditoria

A anadlise das notas explicativas e do relatério da audito-
ria, apresentados nas demonstragdes contabeis do periodo
analisado, apontou que 72% das auditorias realizadas nas
demonstragdes contabeis foram realizadas pelas empresas
que pertencem ao grupo das Big Four. Destas, 31% das
auditorias foram realizadas pela empresa KPMG, 20% pela
PricewaterhouseCoopers, 11% pela Deloitte € 10% pela
Ernst & Young. Os principais clientes auditados pelas Big
Four foram as empresas: Brasken, BTG Pactual, Eletrobras,
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Reapresentacao decorrente de

59.681.411 2% tributos reconhecidos de forma
extemporanea.
52.351.531 1% Nao |nformou~o motivo da
reapresentagao.
2.970.018 31% Ajustes contabeis.
Estorno da reversao do
3.173.631 16% passivo realizada de forma
inadequada
23.517.252 6% Reclassificagdes contabeis.
938.707 90% Ajust,es e reclassificagoes
contabeis.
Ajustes e reclassificagdes
-7.107.614 -349% o
contabeis.
1178.616 _5% Reclassificacdo e retificacédo
de erro.
330.775 4% Ajustes contabeis.
75.853 -1% Reclassificagdo contabil.
78.057 9% N&o informou o motivo da

reapresentacao.

Petrobras, Queiroz Galvdo e Vale, conforme apresenta o
Gréfico 1. A empresa BDO Auditores Independentes ndo esta
no ranking das Big Four da auditoria, mas chama a atencéo,
pois possui mais representatividade que as empresas Deloitte
e Ernst & Young, seus principais clientes foram as empresas
JBS e a Mendes Junior.

A empresa Ernst & Young realizou todas os relatérios da
opinidao da auditoria dentro periodo analisado, de 2010 a
2018, da empresa BTG Pactual, de acordo com a Instrugéo
da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n. 308/99, que
no seu artigo 31 informava que para ndo comprometer a
qualidade da prestacéo de servigo de auditoria, o auditor
independente ndo poderia prestar servicos por um prazo
superior a cinco anos, sendo admitido o seu retorno apds
decorrido o prazo de trés anos. Em 2017 essa instrugdo
foi alterada pela Instrucdo CVM n. 509/17, que aumentou
o prazo de cinco para 10 anos, porém ressalta-se que a
empresa Ernst & Young prestou auditoria pelo periodo de
sete anos (2010-2016) durante o periodo que vigorava a
Instrugéo n° 308/99.
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Grafico 1: Representatividade das empresas de Auditoria no periodo observado
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Fonte: Dados da pesquisa.

A anadlise dos relatoérios das auditorias realizadas nas
demonstragdes contabeis da empresa Andrade Gutierrez evi-
denciou que apenas no ano de 2014 o relatério da auditoria foi
emitido sem parecer com ressalva ou énfase, como pode-se
observar na Tabela 4:

Tabela 4: Andlise dos relatérios de auditoria da empresa
Andrade Gutierrez

Andrade Gutierrez
Cao | Audiores | Parccer |

2010 | condenies  EnMese
2011  KPMG Enfase
2012  Deloitte Enfase
2018  Deloitte Enfase
2014 Deloitte Parecer sem Ressalva
2015 Deloitte Parecer com Ressalva
2016  KPMG Enfase
2017 KPMG Enfase
2018 HEEE SiEnEe Parecer com Ressalva

Consulting News

Fonte: Dados da pesquisa.

Entre o periodo de 2010 a 2013, os principais fatos evi-
denciados em énfases se referiam as praticas de avaliagdo
de investimentos que diferiam do IFRS, ou seja, a empresa
considerava o valor de equivaléncia patrimonial ao invés do
valor justo ou do custo.

Sobre o envolvimento da empresa nos escandalos de cor-
rupcao, somente nos anos de 2015 a 2018 a auditoria emitiu
opinido sobre esse assunto. Em 2015, a auditoria da Deloitte
ressalvou que a Andrade Gutierrez detém participacao indi-
reta na Norte Energia S.A., que estava sendo investigada por
estar relacionada com eventuais descumprimentos de leis e
regulamentos. A KPMG em 2017 deu énfase a sua opinido,

15

10

5 l.- L
0 B @ @a- @ - -

Ermnst&Young Baker Tilly

MOORE MARTINELLI
STEPHENS

RSM Brasil Grant

Thornton

Orplan

destacando o processo de investigagao envolvendo empresa
controlada pela Andrade Gutierrez. Em 2018, a empresa Moore
ressalvou sua opinido por nao ser possivel confirmar os saldos
informados e se os valores afetam a investidora.

Os auditores das demonstragdes contabeis da Brasken foram
as empresas KPMG e a PricewaterhouseCoopers, sendo os
pareceres constantes nos relatérios das opinides das demons-
tragdes contabeis com énfase e sem ressalvas.

Tabela 5: Andlise dos relatdrios de auditoria da
empresa Brasken

Brasken

o | Auatoes | Parecer

2010 PricewaterhouseCoopers Enfase
2011 PricewaterhouseCoopers Enfase
2012 PricewaterhouseCoopers Enfase
2013 PricewaterhouseCoopers Enfase
2014 PricewaterhouseCoopers Parecer sem Ressalva
2015 KPMG Enfase
2016 KPMG Enfase
2017 KPMG Parecer sem Ressalva
2018 KPMG Parecer sem Ressalva

Fonte: Dados da pesquisa.

O parecer das demonstragées contabeis até 2014 ela-
borados pela PricewaterhouseCoopers, como “énfase”,
destacavam o fato de a avaliacdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto serem
realizadas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma
vez que para fins de IFRS o correto seria utilizar o método
de custo ou o método de valor justo.

Os pareceres emitidos em 2015 e 2016 pela KPMG déao
énfase as alegagdes, eventos e medidas tomadas pela
Companhia relacionadas a investigacéo interna em curso
e ao andamento da acgdo coletiva movida na Justi¢ca dos
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Estados Unidos. Nas notas explicativas evidenciaram-se
declaragoes de réus em medidas judiciais de natureza penal
movidas contra terceiros, em que sdo citadas a Braskem e trés
ex-administradores com alegagdes de supostos pagamentos
indevidos entre os anos de 2006 e 2012, para beneficiar
contratos celebrados com a Petrobras.

Em 2016, as informacbes das demonstragdes contabeis
foram divulgadas no &mbito das investigagdes da Operacao
Lava Jato, confirmando a existéncia de pagamentos indevi-
dos realizados pela Companhia entre 2006 e 2014, a titulo
de servigos prestados por terceiros, sem a comprovagao da
efetiva contraprestacgao.

Os relatérios de opinido de auditoria da empresa BTG
Pactual foram emitidos pela empresa de auditoria Ernst &
Young, sendo seus pareceres dentro do periodo analisado
emitidos com énfase, exceto no ano de 2016, em que a audito-
ria emitiu a opinido sem ressalva. Os pareceres emitidos com
énfase dao destaque ao fato de que a controlada em conjunto
Banco Panamericano S.A. possui um crédito tributario de
imposto de renda e contribuigédo social reconhecido em todos
os periodos, cujo valor em média é de R$ 2,9 milhdes, com
base em suas projecdes e seus planos negécios. A auditoria
afirma que esses créditos tributarios dependem da materiali-
zacao dessas projecdes, e hdo ressalvam sua opinidao sobre
esse assunto, como observado na Tabela 6.

Tabela 6: Andlise dos relatérios de auditoria da
empresa BTG Pactual

BTG Pactual
a0 | Austores | parecer

2010  Ernst & Young Enfase
2011 Ernst & Young Enfase
2012  Ernst & Young Enfase
2013  Ernst & Young Enfase
2014  Ernst & Young Enfase
2015  Ernst & Young Enfase

2016 Ernst & Young
2017 Ernst & Young
2018 Ernst & Young

Parecer sem Ressalva
Enfase
Enfase

Fonte: Dados da pesquisa.

Sobre as investigagdes envolvendo o Banco BTG Pactual e
a Operacéo Lava Jato, a auditoria destacou em seus relatorios
de 2015 que o banco foi atingido por uma série de noticias
envolvendo seu principal acionista e entdo administrador.

A auditoria das demonstragdes contabeis da
empresa Eletrobras foram realizadas pelas auditoras
PricewaterhouseCoopers e KPMG, que emitiram suas opi-
nides com énfase, ressalva e parecer sem ressalva, como
listado na Tabela 7:
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Tabela 7: Analise dos relatérios de auditoria da
empresa Eletrobras

Eletrobras
(Ano | Auditores | Parecer |

Parecer sem

2010 PricewaterhouseCoopers
Ressalva

Parecer com

2011  PricewaterhouseCoopers
Ressalva

2012  PricewaterhouseCoopers fRalsceeom

Ressalva
2013  PricewaterhouseCoopers Enfase
2014 KPMG Enfase
2015 KPMG Enfase
2016 KPMG Parecer sem
Ressalva
2017 KPMG Parecer sem
Ressalva
2018 KPMG Parecer sem

Ressalva

Fonte: Dados da pesquisa.

Os pareceres com ressalva emitidos no relatério da auditoria
nos anos de 2012 e 2013 se referem ao método de avaliagdo
da equivaléncia patrimonial da coligada Emae, a auditoria
destaca que ndo obteve evidéncias apropriadas e suficien-
tes desses saldos. De 2012 a 2015, a auditoria da énfase a
investida CTEEP, que possui ativo referente a investimentos
de transmissdo no montante de R$ 1.490.986,00. N&o foram
identificadas, em nenhum dos relatérios da auditoria e nas
notas explicativas divulgadas pela empresa, qualquer opinido
ou informacéo sobre o envolvimento da empresa nos esquemas
de corrupgao na Operacgao Lava Jato.

A empresa Inepar ndo publicou as demonstragdes contabeis
do periodo de 2018 até o encerramento deste artigo, dentre
as informacgdes analisadas no periodo de 2010 a 2017, identi-
ficou-se que nenhum dos seus auditores pertencem ao grupo
das Big Four, os pareceres emitidos pela auditoria apresentam
parecer com ressalva e abstengéo de opinido, como pode se
observar na Tabela 8:

Tabela 8: Analise dos relatérios de auditoria da
empresa Inepar

o | Avitores | Parecor

2010 Martinelli Auditores Enfase

Baker Tilly Brasil Auditores ~ Parecer com

2011 Independentes S/S Ressalva

2012 Baker Tilly Brasil Auditores ~ Parecer com
Independentes S/S Ressalva

2013 Baker Tilly Brasil Auditores Parecer com

Independentes S/S Ressalva
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Tabela 8: Continuacéo... Tabela 9: Continuacéo...

a0 | Auatores | parccor [ Ao [ Auatores | Parscor |

Baker Tilly Brasil Auditores ~ Abstencéo de BDO Auditores

20 Independentes S/S Opiniao Ao Independentes Parecer com Ressalva
2015 Baker Tilly Brasil Auditores Parecer com 2018 Grant Thornton P R |
Independentes S/S Ressalva Auditores Independentes ' 2 coe Sem Ressaiva
2016 BDO Auditores Parecer com
Independentes Ressalva Fonte: Dados da pesquisa.
RSM Brasil Auditores Parecer com
2017 Independentes SS Ressalva Sobre o envolvimento da empresa nos escandalos de cor-

rupcao, a auditoria apresenta o seu parecer com ressalva em

N&o apresentado 2017, informando que a JBS assinou acordos de colaboragéo

2018 Nao foi divulgado

ate 31/05/2019 premiada, acordo de leniéncia com o MPF, e esta realizando
Fonte: Dados da pesquisa. investigagdes independentes sobre as operagdes: Cui Bono,
Carne Fraca, Sepsis e Greenfield. A empresa possui proces-

No ano de 2011 o parecer com énfase destacou que a avalia- sos no ambito da CVM, sendo eles: criminal, administrativo e
¢éo patrimonial era feita pelo método de equivaléncia patrimonial, judicial. Em 2018, a auditoria emite um parecer sem ressalva,
enquanto segundo o IFRS o correto seria pelo custo ou valor mas destaca em outros assuntos que a empresa mantém os
justo. Em 2012 a auditoria identificou e destacou em ressalva acordos de colaboracdo premiada, leniéncia e investigagbes em
sobre a incerteza no valor de agio apurado em investimento na andamento: operagdes “Cui Bono”, “Carne Fraca”, “Sepsis”,
controlada Inepar Energia. No relatério de auditoria realizado “Greenfield, “Bullish”, “Tendao de Aquiles”, “Lama Asfaltica” e
no periodo de 2013, ndo foi apresentada documentagédo que “Porteira Aberta”, que podem resultar em eventuais impactos
formalizasse a conclusdo da negociagéo de divida junto ao nas demonstragdes contabeis.

BNDES, conforme informado nas demonstragdes contabeis. As demonstracdes contabeis da empresa Mendes Junior

Em 2014 a auditoria Baker Tilly Brasil fez a abstencédo do foram realizadas principalmente pela empresa BDO Auditores
parecer da auditoria sobre as demonstragdes da Inepar e outras Independentes, as opinides dos auditores sobre elas apresen-
empresas do Grupo. Nesse periodo a empresa ajuizou pedido tam énfase e abstencgéo no periodo de 2016 a 2018, o que
de recuperacao judicial. Nos anos de 2016 e 2017 a auditoria pode ser observado na Tabela 10.
ressalvou suas opinides, informando que ndo foi possivel fazer
a confirmagéo da realizagéo dos ativos imobilizado, intangivel, Tabela 10: Anadlise dos relatérios de auditoria da
e a énfase sobre a incerteza significativa relacionada com a empresa Mendes Junior
continuidade operacional da empresa.

As auditorias na JBS foram realizadas principalmente pela
BDO Auditores Independentes, sendo seus pareceres nos m
perl'odt?s analisados emitidos com énfase, com e sem ressalvas, 2010  BDO Auditores Independentes Enfase
como é mostrado na Tabela 9. R

2011  KPMG Enfase
Tabela 9: Analise dos relatérios de auditoria da empresa JBS 2012 BDO Auditores Independentes  Enfase

2013 BDO Auditores Independentes  Enfase

BDO Auditores 2015 BDO Auditores Independentes Enfase
2010 Independentes Parecer com Ressalva
2011  KPMG Enfase 2016 BDO Auditores Independentes gk:)isrt]ie;(;;ao eB
2012 KPMG _ Enfase op17 Orplan Auditores Abstencao de
2013 :?BS ';\zggz[:: Enfase Independentes Opinido

P ) 2018 Orplan Auditores Abstengéo de
2014 ﬁzgpgﬁggz;z: Enfase Independentes Opinido
. R Fonte: Dados da pesquisa.

2015 BDO Auditores Enfase

Independentes

) Entre o periodo de 2010 a 2015 a empresa contabilizou

2016 DO AUE IR Enfase em média R$ 7.557.085,00 referente a cessoes de créditos
Independentes . oo e -

relativos a direitos creditorios decorrentes de operagdes da
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junto a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (Chesf) e Mobiliarios dos Estados Unidos). Em 2015 foi instaurado pelo
correspondentes encargos financeiros pleiteados por meio de Ministério Publico do estado de Sdo Paulo um inquérito civil
Acéao Declaratéria transitada em julgado. Segundo a Mendes para apuragdo de potenciais danos causados a investidores
Junior, o montante é suficiente para suportar as referidas no mercado de valores mobiliarios no Brasil. Nos anos de
cessdes e garantias. A auditoria ndo ressalva a opiniao 2016 a 2018 os auditores ndo apresentaram ressalva sobre
sobre esse assunto. as demonstragdes contabeis do periodo.

Em 2015 destaca-se o fato de a CVM notificar a empresa Os relatérios da opinido dos auditores sobre as demonstra-
para esclarecimento de noticias que vinculavam a companhia ¢des contabeis da Queiroz Galvao, no periodo de 2010 a 2018
na investigagdo da Lava Jato. No periodo de 2016 a 2018 foram realizados pelas empresas Deloitte e KPMG, as opinides
os auditores apresentaram abstencado sobre a opinido das emitidas foram de pareceres com énfase e sem ressalva, como
demonstragdes contabeis, pois ndo foi possivel obter evidéncia € mostrado na Tabela 12:
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar a opiniao,
devido a fatores sobre a incerteza da continuidade operacional, Tabela 12: Andlise dos relatérios de auditoria da empresa
e da origem dos valores que embasam os ajustes efetuados. Queiroz Galvao

As empresas que realizaram os relatérios de auditoria sobre Queiroz Galvio
as demonstragdes contabeis da Petrobras foram a empresas
KPMG e PricewaterhouseCoopers, sendo que as opinides m Auditores Parecer

emitidas pelos auditores foram somente pareceres com énfases 2010 Deloitte Enfase
e sem ressalva, como ¢ listado na Tabela 11. 2011 Deloitte Enfase
No periodo de 2010 a 2013, os auditores destacaram em . L
énfase a questdo da avaliagédo dos investimentos em controla- e DEETiE Ifnfase
das, coligadas e controladas em conjunto, que séo realizadas 2013 Deloitte Enfase
por meio do método de equivaléncia patrimonial, enquanto 2014 Deloitte Enfase
para fins de IFRS seria pelo valor justo ou pelo valor de custo. )
Em 2014 a PricewaterhouseCoopers enfatizou a manutengéo 2015 Deloitte Ii’arecer sem ressalva
de saldo de ativo diferido do periodo de 2008, que foram 2016 KPMG Enfase
amortizados em 2014, pratica que difere do IFRS. Esse periodo 2017 KPMG Parecer sem ressalva
foi reapresentado com os reflle>l<os da operagép I:ava Jato, 2018 KPMG Parecer sem ressalva
apresentando uma baixa contabil de R$ 6,194 milhdes conta-
bilizados indevidamente nos ativos imobilizados. Fonte: Dados da pesquisa.
Tabela 11: Andlise dos relatérios de auditoria da A auditoria até o periodo de 2014 da énfase em seus rela-
empresa Petrobras toérios referente a avaliagdo dos investimentos em controla-
das ser realizada pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto para fins de IFRS, seria pelo valor justo ou pelo valor
m de custo. Em 2015 a empresa reapresenta as suas demons-
2010 KPMG Enfase tragOes contabeis de\l/ic.io a variel.g.ic) cambial. .Néo foi relatado
R em nenhum dos relatérios de opinidao dos auditores e nem nas
2011 KPMG Enfase

notas explicativas da Companhia o envolvimento da empresa
2012 PricewaterhouseCoopers Enfase com a operacgao Lava Jato e as praticas ilicitas em contratos
com a Petrobras.

2013 PricewaterhouseCoopers Enfase
i . A Vale tem como principais auditores das demonstra-
2014 PricewaterhouseCoopers Enfase ¢oes contabeis dentro do periodo analisado as empresas
2015 PricewaterhouseCoopers Enfase PricewaterhouseCoopers e KPMG, as opinides emitidas pelos
. Parecer sem auditores constam énfases e parecer sem ressalvas, e podem
2016 PricewaterhouseCoopers Ressalva ser observadas na Tabela 13.

2017 KPMG Parecer sem Tabela 13: Analise dos relatérios de auditoria da

Ressalva
empresa Vale

2018 KPMG Parecer sem
Ressalva

Fonte: Dados da pesquisa. m Auditores Parecer

2010 PricewaterhouseCoopers Enfase

A Petrobras destacou que criou um Comité de Investigagoes 2011 PricewaterhouseCoopers Enfase
internas e que também estd sendo investigado pela SEC : .

2012 PricewaterhouseCoopers Enfase

(Securities and Exchange Commission — Comisséo de Valores
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Tabela 13: Continuagéo... e reclassificacdes de contas. Em alguns casos, os motivos

uditores arecer publicadas somente no ano seguinte e ndo estavam reapresen-

2013 PricewaterhouseCoopers Enfase tadas no ano em que ocorreu efetivamente a alteragao, prejudi-
Parecer sem cando assim o investidor no momento de analisar a informagao
2014 KPMG Ressalva constante das demonstragdes contabeis de um determinado
Parecer sem periodo. 72% dos relatérios das opinides das demonstragoes
2015 KPMG sbei i
Ressalva contabeis foram realizados pelas empresas pertencentes ao
grupo de auditoria das Big Four, com destaque a empresa BDO
Parecer sem . . =
2016 KPMG Ressalva Auditores independentes, que apesar de nao pertencer ao grupo
das Big Four teve uma melhor média de empresas auditadas,
2017 KPMG Parecer sem acima das empresas Deloitte e Ernst & Young.
Iiiessalva As empresas que prestam os servigos de auditoria por longo
2018 KPMG Enfase tempo na mesma empresa acabam deixando seus relatérios
Fonte: Dados da pesquisa. similares entre os anos, o que prejudica a analise do usuario
dessas informagdes, pois aparenta que ndo ocorreu nenhum
Entre os anos de 2010 a 2013 a auditoria enfatiza a avalia- tipo alteracdo ou informacgao relevante na empresa em com-
¢ao dos investimentos em controladas e coligadas realizado paragéo a outros periodos.
por meio do método de equivaléncia patrimonial, enquanto Nos pareceres dos auditores das empresas Andrade
para fins do IFRS seria pelo valor justo ou pelo valor de custo. Gutierrez, Brasken, BTG Pactual, Inepar, JBS, Mendes Junior
Os relatérios da auditoria e as demonstragdes contabeis e Petrobras foram destacados fatos relacionados a investigagédo
divulgadas pela Vale ndo mencionam o seu envolvimento na da operacédo Lava Jato e escandalos de corrupgao, a maioria
operacgao Lava Jato, ou a ruptura da barragem da Samarco. deles evidenciados somente apds o ano de 2014, quando foi
Nas notas explicativas de 2016, a Vale S.A. destaca que alguns deflagrada a operacéo. As empresas Eletrobras, Queiroz Galvao
de seus executivos foram indicados como réus em potenciais e Vale ndo divulgaram nenhuma informagédo nas suas notas
acOes coletivas relativas a valores mobilidrios perante o Tribunal explicativas sobre os envolvimentos das empresas na operagao
Federal de Nova York, movidas por investidores com base na Lava Jato, tampouco foram evidenciados pelos auditores em
legislacdo federal americana sobre valores mobilidrios. seus relatdrios de opinido sobre as demonstracdes contabeis
dentro do periodo analisado.
De forma geral, os resultados evidenciam a importancia do
5 CONSIDERAC}()ES FINAIS papel dos auditores, especialmente quanto a autonomia para
com a veracidade das informagdes contébeis, visando cumprir
Este estudo buscou analisar os pareceres de auditoria com o papel de refletir aos usuarios das informagdes a qualidade
das empresas listadas na B3 e envolvidas no escandalo das informagdes contabeis, enfatizando ressalva ou parecer
da Lava Jato. Ao realizar a pesquisa, identificou-se que as com ressalva diante de situagdes que possam comprometer
empresas alteraram suas demonstragdes contabeis depois a qualidade da analise e do parecer emitido.
da publicagdo na B3. Os motivos para reapresentagédo dos Recomenda-se que novas pesquisas possam abordar outras
resultados divulgados estavam relacionados a: ndo evidencia- empresas e ampliar o comparativo dos pareceres emitidos,
cao de saldos, alteragdes e mudanga em praticas contabeis, especialmente quanto aos efeitos nos resultados patrimoniais.
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