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I CONSIDERACOES INICIAIS

reliminarmense, gostariamos  de

destacar goe o objetive  deste

trabalho ndo foi o de se restringir
a0 levantamento puro ¢ samgles de coneanos ¢
critdrios de mensurngdo de mivas apresentados
pels leoria contibal,

Nio queremos dizer com isto que
buscamos  estabelecer  novos  paradigmas,
mpaues gquestionar & validade dos exisientes,
pastar que nio tivemoes essa prelensio. Visamos
na verdade, na medida o possivel, a encontear
ocigens hisséeicas para determinodas postaras
adotadas pels contabilidade ao Jongo do tempa
10 traramento dispensado 208 atves, ben con
a entender a base filosdhica do arcaboogo
e vigente, O porqué desie ou daguele
conceto, o porqué desse ou diquele méteda de
FOCTISAUTAL ),

Inevitavelmente, parn alcangarmos os
resullados gue nos propusemos, tvemos que
roeconer ] detenminadas Principios
Fundamentais de Contabilidade B
desenvehamento de nosso raciocings, dada o
relagio existente entre estes ¢ o ative. Segunda
Tudicibes', “F 10 impodante o estido do ativa
que  poderfamas  dizer que € o cupituko
fupdamental da Comabilidade, porque & sva

"IUDICERUS, Sérpo de. Tearks da Conniidade: o
v o sea aealiagio, S50 Pauke Athas, 1957 p 123,

definigho e avaliagho  estd ligsda o
multipliciklixle de relacionamentos  comabeis
gue envolvem receitas ¢ despesss,”

Em licha com o escopo do wrabalho,
coalrspusemos  leoria ¢ pritica peofissional,
apresentando determinadas operagdes em que
alguns cooceitos de ative ¢ méedas de
avahingdo nio foram obscrvadas, emboc scjam
aceitos  por  entes  regeladores  de  marmas
conbibeis,

Abcrdames 1ambém alguns imangivers
para 08 quais, aié © presenle momento, @
contabelidade N0 Comseguin cocontrar  umss
fdrmula objetiva ¢ adequada de tratd-los va
pritica. Sdo aqueles enquadrados dentro do
conesito de govdwill gerado que, cmbars aimk
oferegam  dificuldades para a contabilicdade
regisied-los ¢ evadencid-los, surgem a valones
substantivos  guande  dos  processos  de
combinagiio de nepdcios.

Espécie da glnero goodwill, o ative
humano. ou capital intelectual, se apresenta
como wn nova horzonte para o conlabalidade,
Qual o valoe de uma intelectunlidade? Came
mensurdi-la sbjetivamente? Pode ser avaliada de
forma dissocixda des demais ativos com as
quais interage’”

Nio menos imponanie  goe o8
inangivels sdo ox derivativos  financeiras,
contratas transacionados em amboentes de alta
velatlilade  de  preges ¢ de  complexis



aperagies de engenhariy Ananceira, que fogem
ace conceitos wradickonais de aiva, Fizenus
questie de contempla-dos neste trabalho pam
servirens pars Fouras refkaoss,

2 DAS DEFINICOES DO ATIVO

Os 1ICX108 & guo livemas Jcesso neste
tabalbo despenarom em wds 0 seatimento de
gue, 3 medida gue as relagdes  juridicas,
ecanidmicas ¢ soctos foram evoluindo com o
passar  do empo,  evoluin lambém o
entendinento da contabilidade vcerca do gue
VO A 56y A,

Juridicas, porque o conesto e alivo
o0 esli Moy restrito tio-somente 3 sua
peopreadade, senddo esin desconsidersda em
vortas circunstincias para fazer valer o esséncis
de um morde preestabekcndo; econdmicas,
porgue  recursos atd pouce  empo  aleis
ignurados,  com  beneficios  potencinis
intrinsecos, passam & ser objeto de preocupagio
pec parme da coombilidade em womos de
HEnsuragio, posto que surgem natarzlmente em
processos de combinagho de negdcos. ¢, por
fim, sociais, em face da impeadneia que o
trabalhades do conbcimento vem tendo junts
w0 detentor do Capital no mundo ataal dos
NERGCins, Visto que o “ativo intelectual” ou o
“ative humano” passa o ter relesdnein nas
avaliagdes econdmicas de empresas.

s micwmles . no estode da
contabilidide, em seus primeires contalas com
o fundamentas dessa Cigncia, defrontam.se
coem a propasicdo “ative comprecnds os bens ¢
direnos da entdinde expressas em moeda.

Simplista & peimeirn vista, referido
conceito ressalta a questie d& propacdade dos
albvos, a qual, vale dizer, n3o € condigio siue
o new parn coractenzaghe destes, Desperta
Enmbém em nds o estendimento de que, ao falar
de dircitos, contempla, ainda que de foema
superficial. os intangiveis.

Em  definigies mais acursdas,
poerecchemos que o hcuna  relacionmin  aos

S IUDICTHUS, Séngio de. Convitlidads leeaiuvdnin:
esliicu patresosiand. Sio Paalo; Al 1598 po 30
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Intangiveis ¢ preenchida, lendo em vista que
novas  caracteristicas  das  anvas  foram
abarcadas pela teoria contibil. Em citagldo fena
por lodicibes®, de Speouse ¢ Mooeile, apesar de
ser datada ce 1962, verificamos elarameme
clemenios do intangivel. denotando sz faceta
conemporling, 0 caunciar

.08 dhvos represontam . benedicios
futaras  esperadas,  dirciios que [oram
adquindos pela entidade comp resultado de
alguma transagio comente ou passixla...

Trazendo parn o campo  peitico,
pedemos enquadear dealro dessa concepgio o
IR diferido ativo, imangivel que denva do
surgimento de dircitos de compensagio futara,
cantra as quais uma dada entidide possa yofeorir
receitss com o oconvmia de impastas,

Entretanto, a existéncia pura ¢ simples
de beneficios polenciais futuras nio & suficiente
para & caraclenzagao do ativo, a contabilidade
requer também que scja dispensidy atengio
para = questio da sua realizagdo, Terd alguma
substincia coondmica o ativo fiscal denvado de
dircitos de compensagho se uma dada enlidale
00 liver 9 menoe perspectiva de gerar lucras
tribatdveis funenos?

Obsenemas o caso  envolvendo g
Eucatex S/A Indidsiria ¢ Comércio, que em suas
demoastragdes conudbess, relativias a0 exercicn
so¢ial envorrado em 31.12.97, registrou imposia
de rendla e contribuigio social diferides ativas
no mwontante de RS 2974 mil, 1enda sepisirado
também em 31,1295 ¢ 31.12.96 ativos fiscais
nos moeotantes respectivos Jde RS 3,700 1l ¢
RS 7639 mil.

Nio cbsmnte tal faw, o compashia
apresentou peejulzos contdbels em palansires
altas nos s exercicios, sendo de RS 39.926
mil em 3E.12.95, RS 46,317 mil em 31.12.96. ¢
RS 31 966 mil em 31.12.97. O questionamento
que fazemos ¢ o segoinle; Os alives fiscais
registrados sio entendxdos pela eoda canidbil
camx  tais?  Possoem  alguma  substincia

TUDICTBUS, Sérpas de. Toorty ot Coarablishihs o
aivoe ¢ swavakegia S50 Paulo: Atls, 1997, p
123124,



eoondmica? Secio realizados?

Essas pergumias slo respondicdas  por
votre autoe cilado poe ludicibas, Palon, pars o
gual  Lanvo € qualquer  Contenpeesiagino,
material ou nio, possalda por uma empresa
especifica e que _tem _vakr  para_sgquely
cigresiy, (Enlo nosso)

Coma podemos verificar, o faoe “vakar
pars o empresa” € extromamenle relevante. Nio
hasta o atvo ser mensaredvel, coma no coso da
Eucatex. em que esta aparou, durante alguns
CXCICICIOS, prejuizos fiscais. 08 quais foeam
base objetiva par aribaigso de vakr ap ativo
fiscal: hi gue s saber, sobretudo, o quanto
desse valor & passivel de readizagdio, ou melbsor,
qual a sua wilidade para o empresa.

Nessa circunstineiy, ¢ aspecto ntilidsle,
an melhor, 2 perspectiva de sealizagio do aivo,
deve ser pesada, ainda mais em o tritando de
alge par demais subjetive, que demands juizos
de valar. Afinal, para a coatabilidade, qual seria
o momento adequado para o registra de um
wtivo fiscal” Por que hise de mensuragio?

Cooceigla  Bember'  em estuda
realizado. afirma que “fixar parimelros pan
formulor regras de reconbecimento de ativos,
diravés  de  caruclerisicas  comuns, ¢ um
ebjptive a ser akcangada pela Contabilidade.”

Ainda com relagio ao tema, segunck
trabalbe desenvolvido pela ONU, ressaltado poc
Saud EI Hajj ¢ Goreth Miranda®;

Um item deve ser reconhocido
ouma  demonstagsa conudhil se ek
pode ser mensurmdo  com  suliciente
confiabulidade, se o valor envalvido
pade ser mroavelmente estimado, s 6
provivel que s fumras - beneficios
ccoadimicos o0 recursas associndos cam
ele serao oblidos ou renunciados.

*BENTHER, Tonia Maria & Comovigho. Alive ¢ wus
Moessurpda Cadleraw dve Exndos, Sés Pachs,
Fipocar, v. L0 . 18, p. 2027, muaindago. 19938,

* MIRANDA, Marie Goeeth,  SAID EL HAJ), Zaisa
Monsuragdo ¢ avalisgio do @ivo: Uma revinds
corccioal ¢ uma abondapes 3o Goodaill ¢ & alive
iechkdual, Caderso e Estwdor, Sho Paula
Frpocali, v. 9, = 16, p 60-8), juldber, 1997,
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Persistindo  na bosca  de  bases
canceitunis s6Bdas para 2 definighe dos aivas,
nos depuramos Com situagdes om gue aspectos
legais de deternmmados conlralos, em especial
quanto s suns farmatagdes, cama o caso do

feasing, concomrem  pars uma possivel
descaracionzagan  Jdo abve. Nio [osse a

contabilidade a se utilizar, sabsidianamenze, em
dado monmento. da posse em detrimento da
peopriedade, tl swagio sena am peoblema a
ser resolvido,

Essa afirmagdo esii consubstancrada na
defimghe de Walier B Meigs ¢ Charks E
Johnson, cilados por lodicibus” em sua obra,
PO O qUAEs ALVOS 330 7 ecursos eoonteicos

possuidas par uma empresa.”

Imaginemos um contrato de leasing que
PssUisse uaisuer s AN
caracteristicas: 1) o propaedade do bem

arerdado fosse tunstedda ao arrendsine
término do contranes i) a apglhn de muisigho do
bem amendxlo prevista contratualmente, a ser
exercide %0 sen Wnning, fosse poc am vaker
residund nda sobstancial; Hi) 2 vigdgocm do
coniruto fosse igual oo superior a 75% da vida
dil econdimica do bem arrendado; 1v) o valer
presente das prestagdes provistas no contrao
fosse hgual ou sapenioe 2 90 % do costo do bem
arrendado; ou v) a natureza  dos  ativos
arrendados [osse de uma especializagio tal, que
somente o arrendacdne pudesse wlilizé-kos sem
necessitarem maivees medificagoes,

Parcce-nos yoo sera um equivoco o ndo
WAMAMERIO  COMD AV, na companhia
arendatiria, dos contmtos de Jeasing que se
enquadassenm messas premissas, poas. alguns
dos clementas presentes no conceita de mive,
Quais Sein o risco ¢ o controle, tratadis poc
Melgs ¢ Jobwsoo, consam nesses lipos de
contrato.

" IUDICIBUS, Sérgin de. Toorwo s Comabilidate: o
alive ¢ sua avaleacin. Sao Faok: Atlas, 1997, p
124,

' Com o propisioe didds = 0o parigrdo de

frerres vimclizals, s ceientapdes comeadas no SPAS -

Satemont of Fnanckl Acccurting Saasdand 0* 13 ¢ no

1AS — Interratons! Accoumting Stasdaed ™ 17




Segunde Conceigio Benther,

o vhjelive da Cootahilidade serd
aleangada concemirmdo-wue n
substincia ccondmica das operigies ¢
dos eventas que afetam o desempenho ¢
& comdegio financcira da enlichxde.

NEo procadendo dessa foema, qual scja,
contabilizagdo do leasing apresenixlo como
anivo, ni companhia arvendatinas, as bases de
realizagho do aivo estanum  comprometidis,
haja vista que os Prncipios da Competéncia, da
Coafrontagho de Reccitas ¢ Despesas, ¢ da
Esséncia sobre a Forma senam infringidos.
somlo ignorada, dessa foema, o Esinotura
Coaceitual da Comabilidade.

Atentemis  parn a5 demanstragtes
contibeis da Varig SYA, relativas sos exercicios
sociuis encerradas em 311297 ¢ 31.02,98, Em
97, as acronaves amendadas pela compashia,
cups  contratos de arrendamento  previem
opgdo de compra, focum sividlas ¢ deprecindas
com base na expectativa de vida il destas. O
passiva comresposdente A operagio  foi
contabilizadlo. bem  comw o5 encargos
mcadentes foram levados a0 resoltado
tempestivamente.

Ji em 98, 2 companhia decidiu estomar
o sakles de balango relanves & operagio,
rdroglivamente a 97, recoohecenda  nas
resultades de 97 ¢ 98 parte das contraprestagdes
do lequng cquivalemes & depreciagio das
mroeaves, ke sxlo o outra parcela das
contraprestagdes contabilizads no anve, para
ser apropriada a0 resultado do exercicio na
periodo  compeeendida entre o érmine  do
coalralo © o Womano da vida deil estimada das
acranaves,

O, se 25 DHOOAVES S0 rocursos
coandomicos possaidos pela companhin, se sio
contraprestagdes  malenais  possuidas  pela
companhia, se contém valor para a companhia,
s¢ constiluem-se em eios pekos quais 2
companhia  oblerd  beoeficics  econdmicos

' BENTHER, Taria Maro & Coocogdo, Avo ¢ sue
Mmwragin, Coderso e Estwior. S0 Faulka
Fpevafi, v 10, 1K p. 20027, maiofapo. 1998,

futures, pot gue ndo manté-las ativadas?
Trata.se de mais um casa concrelo om
qQue @ eona contdbil ndo foi ahservada, a
realidade ccondmuca de uns trnsacio fai
completamente distorcida, ¢ poncipalmente, o
infarmagio contibal ficou prejudicada,

3 ATIVO INTELECTUAL E
INSTRUMENTOS  FINANCEIROS:
UM NOVO HORIZONTE

Em nosso tmbalho  de  posquiss,
venificamas que comega a ganhar espiago B
meio paaddmico ¢ no mundo dos nopdeios o
questio do capital do conhecimento - © glive
intelectunl. Alguns stuados 1Em sido conduzidos
o sentido de tentar entender o fesdmeno sob o
pomte de vista coolabil,

Em reponagem de O Globo'.
seguinies anformagdes sdo trazidas ao Nosso
conhecimento:

Se o milicngne Bill  Gaes
vendesse hoje a Micrasofl apenas par
sou valor contdhil, nio enchena os
holsos, Espocialistas gamintem que 2
cmpresa ande  nascen o sislema
aperacional Windows ~ vale menos de
1% de sen valor de mercado,

A prande discussio no momenin
gira em tome de como faze 2 medigio.
Institutos de contadeces da Escdon ¢ do
Canadd j6 estio esiudndo  cquagdes
numEncas, enquanto as multmacicenss,
a exemple da IBM ¢ da General
Elkectric, criamm cargos de diregio oo
de superintendentes de conhecimento,

Especialistas americanos
caleulam que mesmo pas inddstrias o
conhecimento chegn a representar 75%
do valor adicionado sos prodotos.

Depreendemos,  de  infcio.  que 2
contabilidade  necsssitard de um grande

*LORNAL O Gilolv — Tomisgo. 6 de cunshes de 1990,



femumental matensitico, além de mudangas em
concepgdes iadnicss, parn fzer fce 2 esse novo
desafio: o mensuragdo do ative intelectual.
Niosy percepedio crconing ampano cm
artiga de autorin de Goeeth Mirasda ¢ Saxl El
Haji'". em que sio feitis as  seguintes

wansideragdes:

E um grande desafio pars @
Comahibidude mensumr quasto o capital
intelectual representi para uma cmpresa.
ENConismn-se. no Snlanto, Cpreses que
se viessem & perder um determinado
execulivo invisbalizars ou prejudicarniy
sigaificalivamenic 9 obiengdo  de
resulados  futures, pela  capacidade
intelectual que esse recurse humans
detém ou pela s preseega od mereado

Ul sistema coatdhil que infarma
apenas o custo do material ¢ do trabalbo ndo €
apropriado”

Observamos 1amb&m que  esse nossn
senlimento vai a0 encootre do contido em
artige publicado na RBC. atrawis do  gual
Bastos Paiva'' fax referdecin 3 seguinie
revelindo de Edvinsson & Malone:

O estudos do Capital Intelectual
surgem o partr da constatagio  da
impossihilidade de o Conubibidade
tradivioeal  assimilar 3 natureza
dindimiea ¢ insangivel da enagho de
valor da empresa moderna.

Enquanto  recurso econdimico 3
dispasigio da compantin,  fato getador  Je
beneficios econfmicos futros derivados de
sacrificios financciros, nio  emcoalrams
dificuldade para buscar huses cooceituns, na

" MIRANDA. Marha Goreth ¢ SAID EL HAJ), Zane
Marsurgdo ¢ avalogio do v uma revedo
oomeaitml ¢ uma abordagem do Goodeill o do
sorvn intciocren] Cadews de Lavades, Sho Panlo,
Fipecafiov Yoo, 1o, p 6553, Jul Mez. 1057,

PAIVA, Smoae Baos O capral inclecwat © 2
comabdidadc: o grande desafio 2o alvorecer do 3°
mikoe, Aevise Brsileia o Commisilidinde.
CIC, . 117, p. 7882, ssadavjan, 1999,

A0

teorin  contdbil  vigente, gue  sepodem @
caracienzagio do capital inlelectoal como ativo.
O grunde prohlema, entendemas, sarge na
medada em que o entidade ndo 1em o cootrale
sebe esse Mtivo, além de descanbecer sua “vida
VT

Referido aspecto € abardudo por Bastos
Paiva'”, em tabalbo publicade na RBC em que
afirma:

As pessoas, reais detentans do
conbecimento, no dia seguinte poderio
estar trabathando para um coscoorenic
do ex-empregadar, pois, apesar o s
PEANOES TCPTCSLMMANCI UM ALivo para i
empresa,  estn e pode  ser osen
proprietino.

Goreth Minnda ¢ Said Bl Haj"
levantam esse mesmo ponto e scu trabalho, a0
citarem Arian Ward, gue a0 abordar o prablema
da perda de recoita, afiema:

O conlecimento wbyuitido pelos
engenheiras que desenharan um suélne
i dels  amos aimis pode ser
descoohecido parn wm grupo de
engenheinas que estera, agora, diante de
um preblema sivilar, oa o nove grupa,
conbecendo i soluglo do peoblema, mas
descoshocendo o pesquisa que leveu
clabecogia de tal saeélite, pode ndo ver a
aplicabilidide  ou ndo  confiar  no
trabatho. O resultndo sBo 25 ilhas de
conhocimento...

Na apreciagio da maséna - capial
inteleciual — o comtabilidade  terd  vdnas
barreiras o serem vencidas, a comogEr peki

OPAIVAL Siene Bastie O capital kel ¢ 3
comatelidode o grande desalng no wheceecer do 77
mikeio. Feveda Brooifore o Conabiindade,
CFC. 0. 117, p. 78-82, meiofjus. 1999,

U MIRANDA. Maria Gorgh ¢ SAID EL HAJ), Zaiza,
Biersuragin ¢ avaliagio do alive: sma revids
comeinal ¢ uma abordegem do Goodwill ¢ do
wive isldocted. Cademo de Emador, S Pk,
Fpecaln v. On. LA, p. 66-83, qul fder, 1997



revisio de alguns de seus Instes, confarme
conclui Bastos Paiva’™ em sou artigo:

Na Sociedade do Conhecimento,
mitas principios, nceitos © nonmas
contabeis noessitam ser reavalindos,
coma, por exemplo, o Principie &
Registro pelo Vakr Original — custo de
UIsIGEn ¢ devidon apastes!
depeeciugio,  comregi  monetina -
pacificamente aceita paen avaliar as
atives da empresa, nie se aplica aos
alivos intelectuais.

Ouire tema inlersssame, que fizemas
questie de agregar a este trabalbo, que ji a2
parne, melusive, das paatas de reumia de
arganismes contibeis internacionais, slo os
dervativas  Bnaneciros,  insbrumentos  que,
dependdendo da intenglo  com  que  sido
Iransacionadas  (Prtegidn - “Hedge”  ou
Alavancagem = “Espaculacio”), podem resultar
em peejulnas devastadores.

Embora ndo seji o nossa propdsita, mas
b dada 8 espetilicidade  do  tens,
apresentamas, §  guisa de  clucidagio, as
seguinies definigies pora as dervativos:

“ooum contralo cujo valoe depende (cu
denvay do valoe de um bem bdsico, axa de
referéncia ou indice." ™

o IostrumeEntas nanceios goe
denvinm ou dependem do vador de outro
ativo, podensde  ser os  derivativos
pxlronizados ¢ nepgociados  em
mercados seconddrios arpanizados ou
serem um contrato ad hec entre as
partes,”

A gemenic term often used 1o
calegonze o wide varicly of financial
insruments whose value depends on or

Y PRODUITOS do Tesouraria, Josinne Beansilede de
oz edumine Smdle e dr Cléacky
, Bancdain.p. 6, 19,
YOSANTANA, Audnee Carks de Golerin (05 2095,
Temina Coudsl: s Financei [
2622412, 1995,

derivad from 1he value of an underdving
asset, reference rate o index.'”

Come a contabilicdade deve trar esses
contratos, que em alguns casos resallam na
assungie de dircitos ¢ obmipapdes? Sio oks
shrangyles  pela  estrutura comceitaal <o
contabilidade  como alives?  Deve @
conwhilidade levar em consaderagio a tnlengio
com que sio utilizados, para contabilizd-bos?
De que foema devem ser mensusados? A
essdncin de uma operngio com esses Contrlos
deve ver pesada guando de sui escrilunydo?

Vemas vm caso simphes eavalvendo
cootrato de apghes com moxla estrangein,
extraido do bivro “Solvise e Misory of
Devivatives — KPMG, 19, pigs, 43 ¢ 49,
obra jd citada, em que uma companhia noete-
ARECHNG BSSUIME wm compramasso hirme (frm
cowwnitmenry com  wm  fabricante  francés,
através do qual s compromele o wdyuinr uma
desermingda miKuina, & prego de 10 milhies
de francos franceses, parm serem pagas nessa
meeda. em seis meses. Simultancamente, para
evitar ¢ fiseo de moeda, adguice, pelo prago de
64 mil dilares, 4 conlmalas de opgbes de
compra de francos  Tranceses, com valooes
individuais de 250 mél frances, a serem
exercidos, guando do vencimento das opgies,
em sels meses, pele taxa de eimbio de 1 franco
para 0,18 dédares.

Na data de vencimente das appdes ¢
aguisighe do maguindro, o axa & cimbio
sitwi-se oo patamar de | franco para 0,19
didares, ocorrendo cs seguinges resultuks;

¥ SOLVING the Minkery of Dieroativer, KPMO Pes
Mizwich LLE, USAC 1994 p oL



custa do maquinine
varisio cambial
custo total

quota de depeeciagio
(5 anos de vida alil)

Ganho na Opgia
Prémoe pago
Tolal

S0 referidos comtrutos ativas? Afinal,
A5 contratos sho ou nia agregados de benelicios
ccondmicos futuros, decoerentes de sacnificios
fnanceiros realizados? Coma contabilizar as
operagoes? Em que momento?

Nesse caso especifico, o instrumento
derivative fol wilizado visculado 3 operiagio de
wpuisigio do maguindrio, devendn ser tratado

custo do maguindrio
variagio cambial
Ganho na Opgio
Prémio pago

Toaal

quota de depreciagha
(S anas de vida Gal)

Esses  senam  as  langamenios  no
desfecho da apersgdo. Mas, ¢ quanto 3 angem
desta” Como seria comtabilizado o contraze de
opeie no momenta de sua celebrogio? Se a taxa
de clmbio varasse ap contririo, ou seja, se
houvesse valorizagdo do ddlar frente a0 france
francés’? On elealon seriam os mesmos?

Essas ¢ owms quesides  devem ser
respandidas pela contabilidude ma formulagho
de poves  preceios  voludos  pard osses
instramentos. Como vimos, o contabilizgio
dessas operagtes  deve  ser nodeada  pela

Uss

1.800.000
1004060

1900 (00

IR0

Uss
10000
(64.000)

600

cama hedee, didda 2 intengdo que a companhia
teve, quando da squisicio das opedes, de so
proteger comira possivel vanacho da wxa de
cimbio, senda seus resultxlos agregados an
custa o ativo, de forma a passshilitar registros
contibess de acoedo com a realidide ecoodinica
da operagia.

LA00.000
100008
(100K}
H4.000)

| 364000

61

372,800

imlengdo do agente ecandmica cnvolvido; se
CSIe lencions minimizar riscos associndos o
determinados atives ou 3 entdade como um
todo, vu maximizilos.

Em artigo publicsdo na  Resenha
BM&F, Brocdel' revela um projeto bastanic
ambiciase  descmvolvido  peko FASB  no
rulamento das insImentos derivatives, que
culmineu no SFAS 133, De referido estudo,

7 BROLDEL, Alexsandro Lopes Renmba BMEF, n
102, p. 5870,



destacames postos gue  consideranxos
extremanmente relevantes, sia eles:

a} as  opergdes  caom  derivativos
foenecem dircitas ¢ vbrigagdes pary
sSes participanies,  devendo  ser
registrodas comi mives ¢ passivos
o balango:

w demvalives  devens ser
mensurados pelo seu falr value,
podende wr este o valor  de
mercada, o valoe  presente  dos
Nuxes de cuxa futuros, modekos
malemiions  de peeificagio,
analogia com o fedr value de mivos
similares, entre outros:

as dervativis serio classilicados
conforme  a intengido do  agente
cconamico.  decompondo-se  om:
Sy waluwe hedge, cask flow hedge,
Soreing cwerency hedge, no hedging
designation,

canfarmse classificagho que
recebam, ganhos ¢ perdas derivados
dus operagdes podem ir a resultado
ou edo.

Scgundo coeclusio do autee, o
proauncimenta do FASB “altera
sgmbcativamente algumas promissas bisicas

L]

)

d)

Caiea
fradanga fair vl dermative
msang fair valve commoahly
Roila com vanda {1.075.000)
Ty
nqudagdo derivative 125.000)
{1.100,000)

N&o restam ddvidas de que o esséncia da
Iransagdio, qual seja. parsotic o fair value da
commidlsy "A" em alienagho futura, ¢ por
consequéncia trvar o resultado o ser auferido,
foi perfeilamemie observada pelo tratamenio
conlibil dispensado. Quakjuer gue fosse o
compartamento do progo da commaeadiny A",
dadda o sua correlagido perfeita com o desivative
“Z", o resulllo contdhil seria o mesmo.
Ocoorendo g perds o derivativo, B ganbo na

do wradicional moedeko conuibil”. “Nio hd 2
INEN0E tazi0 ¢ se reconhecer um instrumento
dessn naurezn por seu custo histanes, i we
Yoo sus precificacdo ndo ¢ uma relogio disea
desse pregu™. “HA consideragio clary de goe
wma anfoemngio, embora nio scia perlcitaments
ehjctiva e verificivel, pode ser a2 mis
sgnificabva para 0 pssEine da informagio
contibil.”

A guisy de chcidigdo, reproduzines
exemplo  extraido ¢ adapado  do propoio
peonuncismento SFAS 133 § 106, em que 2
Empresa ABC usa derivativo Z paray fieegear
san commodity A (feir valiee hedgel. Hi
corelagio perfeita entre vanagho do fair value
do denvativa Z com fair valwe da commadity
Al A commadiny A & vendida e o denvativa Z ¢
byuidado em dea/X1. No inicio da operagio
(andX 1) fair valee do dedvativa Z iguat o zeny
vakr de custo dar commodiny A igual a $
FOOLOON ¢ seu foir valuee spoal o S 1100000
Em dez/X 1 o fair value di commndite A reduz
em S 25000 ¢ o fair velue do denivatvo
aumenta om S 25000,

(Débino) Cebdto

Danvatve Ealoque  Resuiado

12%.000) 25000
25000 125.000)

1075000
75000 {975.000)

25000
- 1.000.000 100.000

comercializagio &2 commodily, AO passo que,
wcarrendo ganho oo derivativo, hd penla o
comercializagio da commaling.

4 DOS CRITERIOS DE AVALIACAO

Hendriksen ¢ Van Breda' oo tratarem

" HENDRIKSEN, Eldo, VAN BREDA, Misched,
Tewrie du Comtafilbidade: soven ¢ una
adids



da avaliaghe dos anvos angumentam que &
ewolha de medidas para sun mensurasgio deve
ter come noae: 1) os objetivos da divulgagio
financeira; di) o desejo de ser capar de tnduzir
as  demonstragoes  financeiras  em  lenmos
ceondenicos; ¢n i) o sew valee para as
usuiinis.

A gsse respeito, ludicibus' afinma que o
“significado de alguns ativos somente pode ser
relcsonmlo aos  objetivas da emiikdadle ¢
dependers da continuidade destas ™

Ainda com relagdo aos obxtivos da
mensursio,  Hendriksen ¢ Van - Breda™
defendem o tese de que “u escolha ¢ afetada, em
primeira hugar, pelo enfoque  adotado  pela
cantabslichule no tratamento da matéria.”

O porgui de um o0 cotro mélodo de
avaliagio - mensuragio por valores de saida oo
valores de entrada - 1erd relgio direta com as
necessidades do usainio final da informagio
contihil, ou melhor, com as do usuine com
maioe poder de influéncia

Martins™', em trabatho realizado acerca
da evedogio histérica da comtabilidade. reveln
que esla masceu para atender ek que foi o
S0 PAMENO usudrio: o propriclino do negécio.
E afinma que a consagragio do “Principio do
Cuszo Histdneo como Base de Valor” decorren
das necessidades desse o usudio em
saber se seu pegdcio dava lucro oo sdo, posto
gue “a nogka mais simples ¢ intuitiva gue pade
cxistic de lucre € o relmiva & difcrenga entre
dinheire goc enlra contra dinheiro que s, Faz
winda i seguinte consileragio

Veju-se que o principio do custo
sasceu oom a finalidade de servir 2
mensuragic do Lucro, e nde  do
Paiminie.  Para  avaligio  do
palrimonio sona sempee muit mais ol

' WUDICIBUS, Sérpn de. Teovio dn Cormlilidade: o
Aivo ¢ sun oveliopio. Sio ke Arty 1957, p.
125

T IENDRIKSEN, Eon, VAN BREDA. Mochsel,
Jeonia s Comabilidhade: iiveo « s mensoragdo,
cap 14, p 314,

OMARTINS, Elisew  Bodetim JOFI401 Temdticn
Contibil: De Luca Paciolo 3 voka 3 Costobilidade
Gerencial, p.a3R-342

&3

0 wso do vakar de venda, ¢ nio o de
cusze, Contranamente eotdo ap que s
veres se pensa, o Contabilidade nascen
s voltada & messurgio do Resuliado
do que & avalingio do Patriminio, Pary
este, os invenniinos sio suficiontes.

Elucidando mais o guesiio. Hendriksen
¢ Van Breda atentam pars o fuio de que o
enfoque convencional gos vem sendo dade pela
Contabilslade continua sendo o de recvita-
despesa, aaves do gual o mensumglo dos
ativos € omada por base para cileulo de
margem operacional boutz ¢ do luero, O lucro
€ definido pela diferengs entre receitas wotals ¢
o valor de entrada de todas as despesas
associodas § ¢3sus reccilas oa a0 exercheio.” 5

De outru forma, os mesmoes autores
argumentam que, w0 o foco da mensursgio
PRISSIF it Ser atvo-passivo, i bases de avaliagho
Cstario volladas para o concelio de crescimento
nataral da empresa, através do gual o locro é
entendide como sendo aguele derivada de
incremento do ativo ou redugdio do passiva,
Fazem a segainte considerugio:

Nalc-se que o abjetve de
avaliagdo, de acerdo com esle conceito,
¢ convergir para volores ¢ saidl ¢
valares 3 visla assim que 08 Servigos
bisicos tesham  sdo prestados pela
empresa ¢ teo bge medidas venficiveis
tepham  sido comsepuidas. Com  esse
procedimento, o lucre & registrada na
base de crescimeno mitural,

Em  se wasale de méodos  de
mensuragio, a coatahilidade se utilizy daqueles
ebiidos mediunte valores de entrada, exlraidos
de mercados presentes. passados ou fulures, ¢
daqueles obidos mediante valores de saida,
também  exwxidos de mercados  presentes,
passados ou futuros.

ludicibes™ nas apeesenta os seguintes

“ HENDRIKSIN, ¥bon. VAN BREDA, Mochal
Teorla dn Comtadilidoah alives © ven moaseragdo,

;.;r. 4. p. 514,
T IUDICIBUS. Sérgio de. Toone dr Costablinike o
#ino e o avalisgio. 1997, po 1324138



métaddos e mensaragio.  classilivados  om
vitloees de entrada ¢ de safda:

#) Vakires de Entrada: custo histdrico,

CUsIo corrente ou e reposigio,
custo hisddco carmigido, ¢ custo
cocrente coerigick,

by Valores  de Saida: valores

descontados das entradas Hyusdas
de caing fuluras, pregos cormentes de
vemdn, equivalentes comentes  de
caiaa ¢ valores de liquidagio.

O méde do custo histéecs, como i
revelado anterioovente, em ciingho feim por
Mastins™, tem sua ocigem no enfogue dado pela
contabilidade, no seu nascedosro, & mensuragio
do lecro, dada o necessidade prememe do sew
peinwiro usudno om avalisr o desempenho do
sew nepdeia,

Segundo Judicibus™, sua aplicagio aos
auves Nio ONeines eneonttn fone apoio,
dada  sua  ohjetvidade ¢ verificahilidade.
Eniretanto, fuz a sceuinte ressalva:

Mas, apesar  de  wxhis as
vantagens, hi muitas desvantagens, gue
se referem, noemalmente, no Fao de que
o vakr dos ativos muda com relagio ao
tempa, nie somente em virude  das
vanagies de pregos, cbsolescéncia etc.,
mas lambém em virtude da mudangit no
edoqus de posenciais G sorvigos de
cada ativo.

Com relaclio oo custa carrente, segundo
nas revelam Goeeth Mirands ¢ Said EI Haji ™
sun base filosdhea reside na teoria da
manulengio do capital fisico - Replacemenr
Vafiwe Theory, desenvolvida pelo cootindor
pliblico holandés ¢ professoe da Universidade

*OMARTINS, Blou, Malelss JOMTI0T Temdtka
Contdinl D Loce Pacinko & voka & Coatabibdade
Gerencul, p, 338342

= WUDACIBUS, Séige de. Toorie da Conviiladnle: o
Vo & sea avalisgho, 1997, p 133,

* MIRANDA, Maria Goresh,  SAID EL HAJ), Zama
Mewaracdn ¢ avalipdo do Asve: uma revedo

sk ¢ ums abordagem do Goodwill o do
atvr inicloomad. Cadvone ale Esnades, Sio Pauko.
Bpecali, v Yon. 160 p 66-83, ulidez. 1997,

de Amsterdd. Teodere Limperg.

Segunde refenda seona, wma entidade
s6 reconbecerin como locro 2 parcela g
excodesse o5 seus custos ¢ despesas do periodo
somadcs B0 Sacnlicin que se fana neesssirnio
parn repasiglo das bens ¢ servigas venlidas,
sencky osse sucrificio reconmhacudo
tempestivamente. Firma Szuster’’ o sepuinte
enteeklimento:

O conceito de capizal  fisico
admite que o palriméanio da empeesa ¢
guanhficado  em  termos  de uma
capacidade de apernglo, medica arraves
o conjunto de bens necessirios o esta,
mensurados & Gt da oavabigdo. 56
haveri lucro guando o Patiméaio for
superior a0 valar dos ativos necessiirios
pari assegurar um o mesmo  pivel de
atvidsle. E cocrente com o raciocinio
QUE & eMpresa permances cm alividade
devende, para 1anto, efetan a reposicio
de sous atives. A existéncia  desse
coeceito independe Ja ocoméncia do
inflagso.

J& o custe histdneo cormigido, vanane
do cuslo histérico, toma como premissa 2
manutengio do capital monctine, o qual deve
influenciar a retengho de hucro pela entidnde
part goe osla chegue 30 fim de um periedo
com, na minime, o montase de recurses
investidos no inicio do empreendimento.

Coolorme alinns Matins, citado por
Szuster™ , “rédito € o resultado ccondmico goe
pode ser retindo da Enlidade num perfodo. de
forma wal que o Pardmdaio Liguido, no final

7 SZUSTER. Nuan, Cikod ¢ sadlive costdsl do lacro
passivel de distrboiaoe wnne atondapem e
reconboce o sameiengde do cepdal da empees.
Artigo sfarese (o Tese de Daunonstenio apeoviada
oot ourehing de 19KS FEAUSE, Revisn & TRMEC
ISBE g 22240,

T SZUSTER, Nawan, Cikesto ¢ andlise contabil do lecro
passivel de distibogkc uma atondapens gue
reconhoce o BaeasE Jo Gepial da emprcsa.
Arigo sianese da Tese de Dounoaeneino apovada
o culdvo de 1985 FEAUSP.  Raviw dv
IRMEC 35S, p. 2240241,



deste periedo, seja exatamenlte igual i inicial.”

O sega, dentra d2 visio de gue "lucro &
u diferenga entre dinketro aplicado ¢ dinheiro
retermado™, hid gue se comsiderar esse dinhieino
em uma moeeda fone, posto que de outra foema
"o distribaigha do Jucro acima do capital em
termis monckinos  carmgidas g representar
wma restiticio do capital investido™.

Quanio a0 amslo corenie  commigido,
segamta ludicibas™, "6 talvex o mais completo
comceito de avaliagio de ativis @ valores de
cotracks, poss combing #s vantngens do custa
corrente com as o custo histdrico carmigida.”

O custo coerente commigido pa realidade
¢ o conjugagiio da worin da manstengko do
capitl mooetdnio com a teoria da manulengix
do capital 800, camo bem elecida Szaster em
sua tese, que culminou na Krmala pars o lucre
passivel de distribosgio,

Em s tmtando de  cntérios  de
mensuragio a valoces de saida, uma de svas
espérics, o8 valores descontadoes das entradas
liquidas de taxas futaras, € tida poc ludicibus™
como  demandadora de um processo gue
emvalve o estabelecimento de uma  taxa
adeguada do juros, além de uma estimativa da
probabilidade  de os valores previsios  se
materializarem

Em csqudo felio par Bezerma ¢ Vieim'',
& revelado que a pritica peofissional tem se
utlizado desse critério para recomhecimento do
IR diferida aivo, pelo meeos no que diz
respaito & noemas do IASC (IAS 12), do FASE
(SFAS 109) ¢ da CVM (Delibersgia 273098).
Oearre que anto 3 noam amencana quanto i
imtermacional vedam expressamente o desconte
do ativo fiscal.

Quanto 20s pregos coerentes de venda,
métado denominado fambém par vakr liquide

TOMARTINS, Edsen Solenvy fOB7495 Temdtica
Cootdbe:  De Loz Paciolo 3 Volia 2
Contabedndaide Gereneial, 9. 338.342

* WUDICIBUS. S&po de. Teonn da Contabilidl: o
alive ¢ e avaliagio. 1997, po 1324135,

" BEZERRA, Jowd Curks, VIEIRA, Jorge & Cosle
Jenue, & Semana de Contahilidade do BACEN.
Imposta e Rends Diferido ¢ Coalrbaiin Seasd
Difenda 1959 DF

a8

de realizagio, Todicihus™ o considera como
sendo “uma maxivel aproximagdo parn as
entrachas previstas e caixa para alivos, tais
como  inventdnias de produtis pars venda,
produtes ou co-produtas proxinegs do estigio
final de acabamento”. Parte-se do pressuposto
gue a5 prodatcs da empresa sio vendidos em
um mercxlo arganizado. sendo o progo comente
una razodvel estimativa do prego futuro,

Ainda no tocante a0s pregos comentes
de venda, estes, sepunde Gareth Mirand ¢ Saul
El Hajj*. siio considerados pela ONU como
sendo “o montante de dinbeiro cu equivalente a
dinheiro pelo qual win item pade ser wosado no
mereado no cussa normal do negécio, ou seja
prega de venda menos despesas com venda,”

Relanvanente 20 méodo  dos
cquivalentes  correntes de caixa, osle  lem
elgdo com o caso de uma liguidagia
orgamizada, aplicando-se do-somente aquekes
ivos  valores  de mervado  peostamenic
determindveis.

Hendriksen ¢ Van Breda™, eotendem
que s¢ refendoe eriténo for “isterpeciado m
semtide  esinito.  justificard o exclusio, da
demonstragio de posicio finanesira, Je 1odos
o Mens que nho possuem um prego de mercado
conlemposines.  Por exemplo,  equigamento
espacinlizado ndo passivel de venda, bem como
a maionia dos ativos intangiveis, seria baixado
o momento da aguisigio,  devede &
impossibilidade de ohter um prego cormente de
mercado.”

Por  fim, dentro do  classificogio
estabelecida por ludicibus™, o Glimo  dos
crnérios de mensaragio a valeces de saida - o5
valoces de Bquidagdo ~ aplicar-se-iam caso
fosse  descomsiderado 0 peessuposio da

IUDICIBUS, Sérgio de Teona 1 Conahilidadr o
3t o v avadiagda. 1997, po 1324138

Y OMIRANDA, Mana Gorah, SAID EL HAJ), Zans

Mercunaho © avaliagho 00 alive: wina seveds
coneeitual e una dboedagess do Goodwill ¢ do
wivo imehectoal, Caserne de Emaos. S&0 Paubo
Fipecafi, v. 9, 0 16, p. 66-83_ julidez. 1597,

“ HENDRIKSEN, Eldon, VAN BREDA. Miccheel
Teoria do Comtabfualadodhe. Mivos ¢ st menvenngdo
cap. 14, p 3L

TIUDKCIBUS, S&pn de. Traras dr Convibwidade: o
stren ¢ sux avaluagdo. 1997, p. 132135,



continunfade G entidade.

Hendriksen ¢ Van Breda™ recomendim
sua ulilizagho seb as seguinges  condighes:
Hguasdo da oconéncia da perda de utilidade
dos atives, sejo poc obsokscineia, sejo peka
perdi de sew mercado nommal; e ) quando da
suspensio das oporayces da entdinde.

Hendriksen ¢ Van  Breda’' ainda
apresentam oulras  vamantes das  valores de
entrada ¢ de salda, além das consderadas por
Iusdicibus, Para os autores, © custo histérico ¢ o
CRSIO eofrenle S0 decomposios am:

Custo Histarico:

@) costo peudente: wtilizado  pam
controle por parte dis autoridades
povernamentais  dos  servigos  de
utiidade  piblica  prestinlos  poe
concessicadrias, £ definkdo como
sendo aguele gue seria pagoe poe um
alive  por  uma  administrigio
razoavelmente  pradente; o que
expeder 4 esse valor nio podeni ser
repassado 205 cansumidares  via
larifus.

by custo onginal: wilizele 1ambém
para  controle  por  parte  das
stoeilades  governamentais  dos
serviges  de  wibdade  pablica
prestados  por concessiondring.  E
detinido como sendo aguele custo
de um ativo obtido pela entidade
que primsie o desling 3 prestagio
de servigos.  Qualquer  valor
adacivaal 20 custo eriginal do ativo
menes deprecragio scumulads pago
por uma seguncha coneessioniia na
san aguisiyio, deverd ser segregado
do custo do  alive para ser
depreciado om bases determinadaos
pela autondade  povernamental,

* HENDRIKSEN, Eon, VAN BREDA, Muchacd
oo dy Comadilishnde: Wivie ¢ suz monragio,
cap . p 3L

7 HENDRIKSEN, Ehka, VAN BREDA, Moshacl.

Teowne  da Gmobiiidede:  stives ¢ s
menaiopdo. o, 14, p. 31

evitanda o repasse imediata desse
custo incremental w5
coasumidares. A ldgica que esiid poe
trds desse eritério € o estimulo
compentividade, dada a ausncs Je
CONCOMMENCEL THY SET00 IS SNIpYes)
compradoes  sena estimulada o
pagar o menar prego pelo atvo

¢} custo-padrioc sua definigho €
associodn w0 nivel descpado  de
cliciéneia produtiva ¢ do utilizagho
de cpmedinde  instalada. Estd
bascado  nos  pregos  de troca
apropniados das quancidades justas
de Insumos neeessinios 4o processo

produtive.

Custo Corrente de Entruda:

a) valor estimado; ¢ agecks oblido
mediante um processa sistemdiog
de cilento de custos ©  pregos
carrentes, par Tereine
independentes. E o instituto da
reavalingdo de ntives previsio ng
nossa lei secielini

bl valoe realizidvel liguido menas uma
margem narmal: segundo
Hendriksen © Van Breda™, deve ser
utilizodo guando ndo houver custo
de  reposigho  disponivel,  sendo
abtido medianice @ subtragio de uma
margem nomal de lucro do valor
realizivel liguido (prego de venda
menos CUsEOS de venda
nerementais). Uma limitagho desse
mEde € Gue 0% progos corentes
devermn  vanar  proporciosaimente
acs  custos  correntes  de  forma
diretn.

el valar justo: combinagio de bases de
avalingdo  deternunadas pelos
Iribunais ¢ comdsshes para wma
fisalidade cspecilica. Faz refecéncin

* HENDRIKSEN. Edos, VAN BREDA. Miachszl.
Tewria de Comunbiludade: 30ivos ¢ s mensungio,
o 4L




ao capital wnal sebre o qual es
investidores m o @ralo de obier
um retomo. B um mé@eda peesense
pos  peosunciomentos  expedidos
pelo FASB o peke IASC,

Ak dessas vanames, Hendrksen e
Van Breds” destacam mois um método de
mensuragie de atves o valores de entrada, os
custas futuros de entrada descontados, © gual
prescrese gue s o prego de um &tivo,
prosstabelecido conratsalmente, deve ser pago
maass tande, o seu custo deve wer o viloe presente
da obrigigio comtrmual. E 0 case em que a
empresa pode adquids as atives a0 o de
sans necessidades.

Esse coneeito se aplicads =0 tratamento
dispensado wo feasing financeiro pelo IAS 17 ¢
pekr SFAS 13, em gos o custo do hem
arvendadoe € caleulado mediante o ajuste 2 valar
presente de fodas @ prestgles  previstas
contrutpalmente,  pela taxa  impliciia na
aperagiio

A todos as métedos de menssragho de
wtivas revelidos por fudlcibus ¢ poc Headriksen
¢ Van Breda, scja a valores de entoda, sejn
valoees de saida, s¢ impde o regra do Custo ou
Mercado, dos dois o menor,

Em estudos realizados por Chatfield"!
wocrea da dowsrina do  coaservadedsmo,  us
seguintes revelagdes  sdo trazidas a0 nesso
conhatimento;

As bases da dowtring modema do
conservadodsmo s encootram o
contabilicad: da administragio

medieval, Dumnte o dade média a
concentragan da peopmedade da 1erra
entre o nobreza produzie um sistema de
delegagio ¢ mdministragio através de
procuradores,

* HENDRIKSEN, Eldon, VAN BREDA,
Miachael. Teena da Contabilidade: ativos
© S0d mersuragEo, e, 14,
U CHATHIELD, Michael Eufoque: reflexso contitel.
Investigapdes sobee Teoma Contilit A Daoutrina
@0 Conservadonsmo, 1991

&7

O wlmanistrador fewlal, entio,
assunuy uma atitnde coasenades para
enfrentar 2 auditeda ¢ profeger-se o si
mesma, U homem & goem ¢ lem
conlinde o beas de cutro normalmente
nd0 antecipy incrementos nos vakmes
desies,  poste que pede  oomarse
respansivel pelos resultados.

Ainda guanto a0 1ema. Chatfield”’ nos
revels gue:

A emergente profissio  de
cantadar leve suas proprias maies pari
preleris 2 prodéncia na  informagio
finamceimn. Noscia num ambiente  de
[aléncias, fracassos, raudes ¢ quesides
judiciais, o gue deixou aos contadores
um vive sestido de desasiee {Parker,
1965}, Na Inglaternt vitonana ocotrerum
depressbes econdenicas quase 2 cala dez
anos. A resposta da contabilidade fod
cobrir todas as conungéncias futuras
mkiveis,  mesmo  quande s
conlingéncias nio  fassens esatamente
quantificadas ou definidas. Ale 1830, as
anlikores ingkeses baviam desvalorizadao
as mercadanias obsoktas ou estragandas
para aplicar a regra Go cosio ou mercade
< mais haixo.

Como paddemes perocher. o Principso &
Prudéncia ou o Conservadodisme  nasceu
muito mais por ummi guestio de providinea dos
entes envaolvidos com o comabilidade, scjum
administradores medievais, sejum contadores
do século XIX, do que por questdes de natrera
crentifien, Surgiv como um instounento de
salvagaarda  desses  individuos  comtra
questionamentos leures.

A CHATITILD, Michasl, afogur: relleadi wontiil,
Tovestigades sobre Toora Contdbil A Dasnng
do Coreervadocivno, 1991,



4 CONCLUSAD

A contahilidade com cences &4 ne
limniar de s mova fase. Pademes perceber qus
assuntas o tipo capital  inlelecal e
instramentas derivalivos demnncisfio un move
pradisssonal de contabilidade. com habilidodes
matcmiiiicas e visie mais ohrangeril: do mnde
s pepddios, asim como demandargn da
propria contahilidade uma revisio de antigas
GGG G,

Crérias adegquadas para mensuragdno de
alivas s fungie da natarces destes e da
propasite @ que se desting nosae mensmgio.
Alsves ipanclinos, lais oo titubas e voloes
meahilidirios, nie s alapram oo cuslo hisbdrico,
HESANL e alivas nio monetinios, 16is coi
CRIOGUES, SMCORIFATE N0 Cuss cormento cormgido
urn inslrumenia perencial de grunde valia,

Tendaem visaa s resaliades alcangmles
oM NessE pesuisn, o eapecial guanto ao
elucks s InsArumentas derivalivos,
emlendeivas gue o conlabdlidade  iende a2
caminhar a possos Inrgos par uima fas: em goe
as alivos  reflelirdo commn mais esnera a
realidade econdemicn das irnasgdes realizadas.
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