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RESUMO

Com a publicagdo da Lei 11.638/2007 e da Lei n® 11.941/2009, as normas contdbeis brasileiras vém
sofrendo considerdveis alteracOes. Dentre essas alteragdes, destaca-se a producdo de informacdes de
cariter socioecondmico, por exemplo, aquelas contidas na DVA. Nesse contexto, o presente estudo tem
por objetivo analisar as préiticas de evidenciacdo, mediante a apresentacdo de informacdes adicionais
contidas em notas explicativas, por todas as empresas do setor de consumo nao ciclico, que atuaram no
segmento de agticar e dlcool no ano de 2008, listadas na BMF&BOVESPA, no que tange a elaboracdo,
apresentacdo e compreensdo da DVA. Para tanto, realizou-se a revisdo bibliografica da tematica
envolvendo a DVA e o processo de evidenciagdo decorrente da sua integracdo ao grupo dos
demonstrativos obrigatérios. A seguir, realizou-se a andlise das préticas de evidenciacdo, mediante o uso
de notas explicativas, implementadas pelas empresas alvo desse estudo. Adicionalmente, procedeu-se a
andlise nos respectivos relatorios da administrag@o, objetivando a deteccdo de informacdes que poderiam
ser apresentadas no grupo das informagdes adicionais e obrigatdrias, €, assim, elevar o poder informativo
da DVA. Ao final deste trabalho, verificou-se a existéncia de uma lacuna entre a obrigatoriedade da
publicacdo da DVA e a divulgacdo de informag¢des adicionais que facilitem sua compreensao.
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ABSTRACT

After the publication of Law 11.638/2007 and Law 11.941/2009, the Brazilian accounting standards have
been considerably modified. Among their modifications, it has to be highlighted the production of
socioeconomic information, for instance, those ones part of the Statement of Value Added (SVA). In this
context, this paper aims at analyzing disclosure practices, by means of the presentation of additional
information contained in covering notes, held by every company belonging to the non-cyclic sector, which
acted in the sugar and ethanol segment during 2008 and listed in BMF &BOVESPA. The analysis of such
disclosure practices will take into account the additional information available in covering notes,
concerning to elaboration, presentation and comprehension of SVA. Bibliographical review on SVA and
disclosure process derived from its integration to the compulsory statement group was held. After that, the
analysis of the disclosure practices implemented by the goal companies of this study, and their respective
covering notes, was held. In addition, the administration reports were analyzed aiming at the detection of
information which could be presented in the group of additional and compulsory information and, this
way, increasing the level of the informational power of SVA. In the end, it was observed a gap between the
obligation of SVA publication and the access to this additional information, facilitating its comprehension.

Keywords: Disclosure; SVA; BMF &BOVESPA.
1. INTRODUCAO

Desde de dezembro de 2007, com publicacdo da Lei 11.638/2007 e da Lei n° 11.941/2009, a
legislagdo e as normas contdbeis brasileiras vém sofrendo varias alteracdes. Deve-se ressaltar, uma
considerdvel parte dessas alteracdes t€ém por objetivo harmonizar as normas brasileiras em relagdo as
normas internacionais de contabilidade.

Dentre essas alteragdes, percebe-se uma preocupacdo com a elevagdo do nivel de transparéncia e
evidenciacdo (disclosure) contido nos demonstrativos contdbeis e, ainda, uma preocupagdo com a
producdo de informagdes de cardter socioecondmico, como por exemplo, aquelas contidas na
Demonstra¢ao do Valor Adicionado, entre outros demonstrativos contdbeis considerados obrigatorios.

Nesse contexto, conforme observam Iudicibus e Gelbcke (2008, p. 31), verifica-se no escopo da
legislacdo vigente a partir de 2008 a orientacdo para que o processo de normatizagdo contabil seja
centralizado em um 6rgdo que tenha caracteristicas predefinidas por essa legislacao. Tal 6érgao, conveniado
com organismos federais reguladores, se torna responsavel pelo estudo, emissao e divulgacdo das novas
regras da contabilidade brasileira.

O 6rgao ao qual se refere o Artigo 10 da Lei 11.638/2007, criado a partir da Resolucao CFC n.°
1.055/05 e responsavel pela emissdo de pronunciamentos € orientagdes técnicas relativas a contabilidade
brasileira, hoje, € o Comité de Pronunciamentos Contédbeis, doravante denominado apenas de CPC.

Desde a sua criagdo, o CPC vem buscando a convergéncia das Normas Brasileiras as Normas
Internacionais de Contabilidade, em especial IAS e IFRS (International Accounting Standard e
International Financial Reporting Standard, respectivamente). Contudo, verifica-se que a contabilidade
brasileira possui peculiaridades em relacdo as IAS e IFRS, e, por isso, nesse processo de harmonizacao,
alguns pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC possuem contetidos que vao além das normas
internacionais. Dentre essas peculiaridades, destaca-se a adicdo da Demonstragdao do Valor Adicionado ao
grupo dos demonstrativos obrigatdrios, pois, essa demonstracdo financeira nao consta no escopo das IAS e
IFRS, conforme destacam Santos e Schmidt (2009, p. 2).
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Partindo do pressuposto de que o Pronunciamento Técnico CPC (09 estabeleceu os critérios para a
formatagao estrutural da Demonstracdo do Valor Adicionado (doravante denominada apenas de DVA),
mas, ndo estabeleceu que tipo de informagdes adicionais deveriam ser evidenciadas, mediante o uso de
notas explicativas; este estudo tem por objetivo realizar uma andlise acerca das praticas de evidenciacdo, a
partir da apresentacdo de informacdes adicionais contidas em notas explicativas, por todas as empresas do
setor de consumo nao ciclico, da atividade alimentos processados, que atuaram no segmento de actucar e
alcool no ano de 2008, listadas na BMF&BOVESPA, no que tange a elaboracdo, apresentacido e
compreensdo da DVA.

2. PROBLEMA E METODOLOGIA

A DVA € um demonstrativo que revela a riqueza gerada por uma entidade e a sua distribui¢do aos
diversos grupos relacionados ao giro das atividades operacionais dessa entidade, por exemplo, pessoal,
governo, remuneragao de capital de terceiros e remuneracio de capital proprio.

Seja em funcdo da caracteristica economica da DVA, seja pela sua recente inclusao no grupo dos
demonstrativos contdbeis obrigatérios, para sua melhor compreensdo, seria conveniente apresentar
informacdes adicionais em notas explicativas, tornando-a mais clara e interpretavel, por parte dos usudrios
interessados em informagdes de natureza contabil, financeira, econdmica e/ou social.

Conforme ja comentado, uma vez que o Pronunciamento Técnico CPC (9 estabeleceu o
detalhamento minimo das informacdes a serem fornecidas pela DVA, sem estabelecer qual tipo de
informacdo adicional deveria ser detalhada mediante o uso de notas explicativas, questiona-se: dada a
importancia econdmica e social da DVA, que tipo de informagao adicional poderia ser evidenciada,
mediante o uso de notas explicativas, de forma a melhorar o grau de evidenciacdo implicito nesse
demonstrativo obrigatdrio a ser apresentado pelas empresas brasileiras do segmento de agtcar e dlcool
com acdes negociadas na BMF&BOVESPA?

Para responder o questionamento direcionador desta pesquisa, inicialmente, realizou-se a revisao
bibliografica da temdtica envolvendo a DVA e o processo de evidenciacdo decorrente da sua integracdo ao
grupo dos demonstrativos obrigatérios. Realizou-se, também, a revisdo bibliografica sobre as
caracteristicas da informacdo contdbil e processo de disclosure envolvendo informacdes adicionais,
apresentadas em notas explicativas.

A seguir, procedeu-se a andlise das praticas de evidenciacdo, mediante o uso de notas explicativas,
implementadas pelas empresas do setor sucroalcooleiro com a¢des negociadas na BMF&BOVESPA, ja no
primeiro ano ap6s a integragao da DV A ao grupo dos demonstrativos financeiros obrigatorios.

Diferentemente das notas explicativas que, além de apresentarem informacdes de diclosure
adicional e serem avaliadas e comprovadas por auditores independentes, o relatério da administragcdo
apresenta informagdes complementares que podem ajudar a elevar o nivel de evidenciacdo das
demonstragdes financeiras obrigatdrias. Nesse sentido, além da andlise do conjunto de notas explicativas
apresentadas pelas empresas que compdem a amostra desta pesquisa, procedeu-se também a andlise
rigorosa do relatério da administracdo, objetivando a deteccdo de informacdes que poderiam ser
apresentadas no grupo das informacdes adicionais e obrigatdrias, mediante o uso de notas explicativas,
incrementando, assim, o poder informativo da DVA, ja no seu primeiro exercicio social de publica¢do
obrigatdria.

Como universo de pesquisa, foram consideradas todas as empresas brasileiras com operagdes na
BMF&BOVESPA, classificadas no setor econdomico de “consumo nao ciclico”, na atividade “alimentos
processados”, que atuam no segmento de “actcar e dlcool”. A titulo de amostra, foram pesquisadas as
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demonstragdes contdbeis anuais referentes ao exercicio social de 2008, conforme demonstrado a seguir no
Quadro 1.

Razao Social Nome de Pregio Segmento
Acucar Guarani S.A. GUARANI NM
Cosan Alimentos S.A. COSAN ALM
Cosan Limited COSAN LTD DR3
Cosan S.A. Industria E Comercio COSAN NM
Sao Martinho S.A. SAO MARTINHO NM
Usina Costa Pinto S.A. Acucar Alcool USIN C PINTO

Quadro 1: Empresas componentes do objeto de estudo

Fonte: Adaptado de BMF&BOVESPA

Seguindo a metodologia proposta para a escolha das empresas alvo do processo de andlise
comparativa, dentro do universo composto por todos os Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC que
influenciaram as demonstracdes financeiras publicadas a partir do exercicio social de 2008, foi eleito o
Pronunciamento Técnico CPC 09, que trata da elabora¢do e apresentacio da Demonstracdo do Valor
Adicionado - DVA.

A pesquisa valeu-se dos relatérios contdbeis disponibilizados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, em seu sife, 0s quais ndo receberam qualquer tipo de tratamento.

Conforme observa Martins (2000, p. 30), estudos exploratérios tratam da busca por maiores
informacdes sobre determinado assunto e, ainda, permitem formular problemas e hipdteses para estudos
posteriores. Diante do exposto, este trabalho de pesquisa pode ser classificado como exploratério e de
carater documental, pois, além de utilizar dados primédrios sem tratamento prévio, este pode ser expandido,
mediante a sua aplicacdo a outras empresas, cujas agoes sejam negociadas na BMF&BOVESPA, como
forma de identificar quais as praticas mais utilizadas e relacionadas ao assunto em questao.

3. REVISAO BIBLIOGRAFICA

3.1 A Demonstracio do Valor Adicionado — DVA e o processo de evidenciacio (disclosure)

A let 11638/2007 introduziu uma nova redagdo para o artigo 176 da Lei 6404/1976 (Lei das
Sociedades Anonimas) e, com isso, houve mudanga na obrigatoriedade de elaboracdo e divulgacdo dos
demonstrativos:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fard elaborar, com base na escrituracao
mercantil da companhia, as seguintes demonstracdes financeiras, que deverdo exprimir com
clareza a situag@o do patrimonio da companhia e as mutag¢des ocorridas no exercicio:

I - balango patrimonial;

II - demonstrac@o dos lucros ou prejuizos acumulados;

III - demonstracao do resultado do exercicio; e

IV — demonstragdo dos fluxos de caixa; e

V — se companhia aberta, demonstrac¢do do valor adicionado.
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O Conselho Federal de Contabilidade (2008), no item 5 da NBC T 3.7, destaca que a DVA deve
proporcionar aos usudrios das demonstracdes contdbeis informagdes relativas a riqueza criada pela
entidade em determinado periodo e, ainda, permitir-lhes compreender a forma como tais riquezas foram
distribuidas ao longo de cada exercicio social.

Dada a importancia do tema e em funcdo da obrigatoriedade da publicacio da DVA para
companhias abertas, instituida pela Lei 11.638/2007, o Comité de Pronunciamentos Contédbeis se
manifestou quanto ao assunto mediante a emissdo do Pronunciamento Técnico CPC 09, disciplinando
normas sobre a apresentacio desse demonstrativo.

De acordo com o item 9 do Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008), o valor adicionado “[...]
representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida pela diferenca entre o valor das vendas e
os insumos adquiridos de terceiros.” O Pronunciamento também destaca que o valor adicionado inclui o
valor recebido em transferéncia, ou seja, produzido por terceiros e transferido a entidade.

Mesmo quando a DVA era um demonstrativo contdbil opcional, antes da Lei 11.638/2007, a
Fundacdo Instituto de Pesquisas Contdbeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) ja havia proposto um
modelo de DVA a ser utilizado pelas empresas, o qual ja contava com o reconhecimento da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

O Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008) traz modelos especificos para algumas empresas com
atividades econdmicas em especial, sdo elas institui¢des financeiras e as seguradoras. O Pronunciamento
traz, ainda, um modelo para as demais atividades econdmicas em geral. Além disso, o mesmo
pronunciamento técnico, no seu item 6, estabelece que a distribuicdo da riqueza criada pela entidade deve
ser detalhada, apresentando, no minimo, informacdes relativas a: (i) pessoal e encargos; (ii) impostos,
taxas e contribui¢des; (iii) juros e aluguéis; (iv) juros sobre o capital proprio (JCP) e dividendos; e (v)
lucros retidos/prejuizos do exercicio.

No item 12 do Pronunciamento Técnico 09, o CPC estabelece que a DVA deve proporcionar
informacdes de natureza econdmica e social que permitam a avaliacdo das atividades da entidade dentro da
sociedade na qual encontra-se inserida. Para tanto, no seu item 13, o Pronunciamento recomenda que a
DVA seja elaborada por segmento (clientes, atividades operacionais, produtos, etc.), tornando-se, assim,
mais valiosa enquanto ferramenta de auxilio a predi¢des e estimativas.

Conforme observa Ribeiro (2006, p.15), por natureza, a DVA € parte integrante do Balango Social
e componente importantissimo desse balango, devendo ser entendida como uma forma de a contabilidade
medir e demonstrar a capacidade da empresa de gerar e distribuir riquezas. Considerando que o Balango
Social € um demonstrativo totalmente voltado a evidenciacio, pode-se considerar que essa finalidade de
divulgacdo seria a mesma do Pronunciamento Técnico CPC (09, no tocante a DVA. Entretanto, verifica-se,
no escopo desse Pronunciamento Técnico, que existe uma maior preocupacao com a formatacdo e com a
estruturacdo da DVA, e, praticamente, nenhuma preocupacdo com a evidenciacdo de informacgdes
adicionais em notas explicativas, como forma de proporcionar maior compreensdo da informagao contida
nesse demonstrativo contédbil considerado obrigatério desde 2008.

Portanto, a critica que se faz a esse Pronunciamento é que ele normatiza um demonstrativo que,
outrora, se encontrava na forma de relatério adicional (juntamente com o Balanco Social), sem determinar,
em seu escopo, algum tipo de evidenciag@o adicional que ajude o usudrio a interpreta-lo e extrair dele o
maximo de informagdes possiveis. Diante disso, ressalta-se que o Pronunciamento Técnico CPC 09 ndo
obriga, institui ou, sequer, menciona a evidenciacdo de informagdes adicionais mediante o uso de notas
explicativas relacionadas ao demonstrativo em analise.

Nesse sentido percebe-se uma lacuna entre a obrigatoriedade da publicacdo da DVA e sua melhor
compreensdo. Ou seja, o pronunciamento detalha como a demonstracdo deve ser elaborada e divulgada,
mas ndo discorre sobre a quantidade e a qualidade da informacdo adicional a ser prestada ao usudrio da
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informacao contabil mediante a utilizacdo de notas explicativas.

3.2 As caracteristicas basicas da informacao contabil e o processo de evidenciacao (disclosure)

Tudicibus (2000, p.23) ressalta que o objetivo da Contabilidade estd relacionado ndo sé ao
fornecimento de informagdes aos seus usudrios, mas também envolve a evidenciacdo dos aspectos sociais
e de produtividade.

Hendriksen e Van Breda (2007, p.115), ao citarem o Financial Accounting Standard Board
(FASB), ressaltam que as informagdes financeiras devem apresentar informagdes uteis e que fornecam
subsidios para tomada de decisao dos investidores, credores e outros usudrios.

O Pronunciamento Conceitual do CPC, aprovado em 11 de janeiro de 2008, determina que:

12. O objetivo das demonstracdes contdbeis é fornecer informagdes sobre a posicio patrimonial
e financeira, o desempenho e as mudancgas na posicao financeira da entidade, que sejam {teis a
um grande nimero de usudrios em suas avaliacdes e tomadas de decisdo econdmica.

13. Demonstracdes contdbeis preparadas de acordo com o item 12 atendem as necessidades
comuns da maioria dos usudrios. Entretanto, as demonstragdes contdbeis nao fornecem todas as
informagdes que os usudrios possam necessitar, uma vez que elas retratam os efeitos financeiros
de acontecimentos passados e ndo incluem, necessariamente, informag¢des nao-financeiras.

14. Demonstracdes contdbeis também objetivam apresentar os resultados da atuacdo da
Administracdo na gestdo da entidade e sua capacitacdo na prestagdo de contas quanto aos
recursos que lhe foram confiados. Aqueles usudrios que desejam avaliar a atuacdo ou prestacao
de contas da Administracdo fazem-no com a finalidade de estar em condicdes de tomar decisdes
econdmicas que podem incluir, por exemplo, manter ou vender seus investimentos na entidade
ou reeleger ou substituir a Administragdo.

Percebe-se, entdo, a necessidade da adicdo de informacgdes de natureza qualitativa aos
demonstrativos contdbeis, ou seja, informag¢des baseadas ou ndo nos dados apresentados nos
demonstrativos e que fornecam aos usudrios uma visdo mais ampla acerca ndo s da situacdo econdmica e
financeira da entidade, mas, também, que permitam realizar algum tipo de inferéncia acerca da sua
continuidade.

Gongalves (2006, p. 58) ressalta a utilidade desse tipo de informacdo ao definir que a necessidade
de descrever as caracteristicas qualitativas da informagao contébil relaciona-se diretamente a necessidade
de se perceber o porqué da divulgacdo de tais informacdes.

As caracteristicas qualitativas da informacdo contabil sdo definidas por Hendriksen e Van Breda
(2007, p.95) como propriedades da informag@o necessdrias para torna-la util.

Iudicibus (2004, p.131) destaca que a evidenciacdo € “uma condicdo que estd acima dos préprios
principios e que estd intimamente ligada as necessidades informativas dos usudrios, varidveis no tempo e
no espago’.

Uma das diversas formas de evidenciacdo é a apresenta¢do de informagdes adicionais mediante o
uso de notas explicativas. Segundo Iudicibus (2004 p.131), a utilizacdo de notas explicativas apresenta
uma série de vantagens, dentre elas: (i) apresenta¢do de informacao nao quantitativa como parte integrante
dos relatérios contédbeis; (ii) evidenciacdo das qualificacdes e restricdes para certos itens nos
demonstrativos; e (iii) evidenciagdo de maior volume de detalhes do que poderiamos apresentar nos
demonstrativos.

De acordo com Alam (2007), o disclosure é a ultima fase do ciclo contabil, caracterizado
inicialmente pelos processos de reconhecimento e mensuracdo, que visam prover informacdes acerca da
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entidade durante um dado periodo de tempo.

A respeito do diclosure necessario aos demonstrativos contdbeis, Gongalves e Ott (2003, p.10)
afirmam que o nivel de evidenciag¢do utilizado por uma entidade caracteriza-se por uma iniciativa da
mesma, como forma de se antecipar e incrementar as praticas de governanga.

Percebe-se que informacdes adicionais devem ser evidenciadas em notas explicativas para
tornarem a informacdo contida nos demonstrativos contdbeis mais claras e, assim, proporcionarem maiores
beneficios para os usudrios da informagdo contébil.

A decisao de divulgar essas informacdes adicionais € de livre escolha do gestor contabil., Contudo,
ele deve considerar o quanto essa informagao contribuird para a compreensao dos demonstrativos por parte
dos usudrios. Dessa forma, pode-se observar que muitas empresas publicam informacgdes além daquelas
exigidas pelos 6rgaos normativos a fim de atender um maior nimero de usudrios e fazer-se compreender
mais claramente por eles.

4. AS EMPRESAS ALVO DESTE TRABALHO

As empresas, cujos demonstrativos foram analisados neste trabalho, sdo todas aquelas que
pertencem ao setor de consumo nao ciclico, da atividade alimentos processados, que atuaram no segmento
de actcar e dlcool no ano de 2008, listadas na BMF&BOVESPA. Sao elas: Ag¢icar Guarani S/A; Cosan
Limited; Cosan S.A Industria e Comércio; Nova América S/A Agroenergia; Usina Costa Pinto S/A
Actcar e Alcool e Sdo Martinho S/A.

A Acucar Guarani S.A. possui como atividade principal a transformagao de cana-de-agtiicar em
actcar, etanol e energia elétrica. E a terceira maior processadora de cana-de-aciicar e a segunda maior
produtora de agucar do Brasil, além de estar entre as empresas que mais cresceram em produgdo de etanol
nas duas dltimas safras.

Desde 2005, a Cosan Limited tem suas acdes negociadas na Bolsa de Valores de Siao Paulo
(Bovespa). Em 2007, ela teve suas acdes listadas na Bolsa de Nova York, tornando-se a primeira empresa
de controle brasileiro com ativos negociados diretamente na NYSE. Esta empresa é a terceira maior
produtora de actiicar do mundo, quinta maior produtora de etanol e uma das maiores exportadoras mundiais
de etanol.

A Cosan S.A Industria e Comércio faz parte do grupo Cosan. Ela produz acticar para o mercado
varejista e dedica-se também ao mercado industrial. A empresa incorporou, em 2009, a marca Unido e,
ainda, € detentora da marca Dolce, Dogura e Neve.

A empresa Nova América S/A € industria caracterizada por uma atuagdo voltada para a
agroenergia. A companhia tornou-se lider do mercado nacional de agucar e, também, atua na
comercializagdo de agucar industrial e de dlcool e no cultivo de laranja.

A Usina Costa Pinto S/A Acticar e Alcool é uma empresa industrial e comercial que esté localizada
em Piracicaba/SP. A empresa faz parte do Grupo Cosan e foi por meio da sua constituicdo que aquele
grupo (Cosan) foi fundado.

As atividades da Empresa Sao Martinho S/A se concentram no interior de Sao Paulo e contam com
as unidades: Usina Iracema, Sdo Martinho e Boa Vista. Atualmente, o Grupo Sdo Martinho é um dos
maiores do Brasil no segmento sucroalcooleiro e também uma referéncia mundial na producdo de agticar e
alcool. Além disso, o Grupo conta com uma usina em construcao (Usina Boa Vista), em Goids, além de
uma unidade de negdcio em biotecnologia, a Omtek.
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5. ANALISE DOS DADOS

5.1 Acicar Guarani S/A

A DVA apresentada pela empresa Acticar Guarani S/A foi elaborada em consonancia com a lei
11.638/2007 e medida provisoria 449/2008 (convertida na lei 11.941/2009). A elaboracdo da DVA teve
respaldo no Pronunciamento CPC 09 e, com isso, a empresa ateve-se apenas em demonstrar o que foi
proposto pelo pronunciamento, ndo se preocupando em apresentar informagdes adicionais em notas
explicativas com mencgdo especifica aos componentes da DVA.

Ao analisar as notas explicativas da Acicar Guarani S/A, percebeu-se que a empresa apresentou
algumas informagdes adicionais, ndo especificamente para esclarecimento dos valores constantes na DVA,
mas que apresentam correlacdo com esse demonstrativo. Sao elas: (i) Dividendos; (ii) Honorarios da
administragdo; (ii1) Programa de participacdo nos lucros e resultados; (iv) Beneficios a empregados; (v)
Compromissos relativos a reserva legal e dreas de preservacao permanente.

Essas informacdes deveriam compor o rol de informagdes adicionais especificas da DVA.
Entretanto, nas notas explicativas, ndo houve mencdo a distribuicdo do valor adicionado de forma
explicita.

No relatério da administragdo, a empresa informou que possuia 11.385 colaboradores nas unidades
brasileiras, o que representava um acréscimo de 7,3% em comparacdo ao exercicio social anterior. Desse
total, 4.321 eram safristas contratados para o periodo de producdo, registrando uma queda de 12,8% em
relacdo ao mesmo segmento no ano anterior. A empresa justificou que essa queda ocorreu em fungdo do
aumento da mecanizagdo da colheita de cana-de-actcar nas unidades da companhia no Brasil. Entretanto,
a empresa nao destacou qual foi o montante investido na mecanizagdo da colheita da cana-de-agticar.

Ainda no relatério da administracdo, a empresa informou que oferece aos seus colaboradores
beneficios complementares aos legais, como assisténcia médica, reembolso de despesas odontoldgicas,
seguro de vida, auxilio para compra de medicamentos e outros. Além disso, a companhia divulgou que
subsidia treinamentos profissionalizantes e cursos de idiomas, de graduacdo e de pds-graduacdo e que,
nesse exercicio social, foram dedicados para esses programas, respectivamente, R$ 9,1 milhdes e R$ 1,1
milhao.

Com relacdo a informagdes de natureza fiscal, a companhia destacou, também no relatério da
administracdo, que ela e sua controlada, Sdo José, optaram pela adesdo ao Programa de Recuperacio
Fiscal - REFIS e ao Parcelamento Especial - PAES, incluindo nesses programas tributos federais sob
discussio judicial e que totalizaram a época da inscri¢ao o valor de R$ 235.508.

5.2 Cosan Limited

A DVA apresentada pela Cosan Limited também foi elaborada em conformidade com a lei
11.638/2007 e medida proviséria 449/2008 (hoje, lei 11.941/2009) e, ainda, conforme determinagdes do
Pronunciamento CPC 09.

Ao longo das suas notas explicativas, a empresa apresentou algumas informagdes adicionais que
apresentam correlacdo com a DVA. Entretanto, a empresa ndo fez mengao especifica a esclarecimentos
dos valores constantes na DVA. Dentre essas informagdes, destacam-se: (i) dividendos Esperados; (ii)
honordrios da administragdo; (iii) plano de suplementa¢do de aposentadoria - Fundo de pensao. Além
dessas informacdes, a Cosan Limited informou que € uma sociedade isenta de impostos e tem, como
atividade preponderante, o exercicio do controle aciondrio da Cosan S.A. Inddstria e Comércio. Ela
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informou, também em notas explicativas, que sobre as receitas de exportacdo, bem como sobre os
resultados auferidos pela controlada indireta Cosan International e Cosan Finance, ndo ha incidéncia de
tributos. Entretanto, ndo houve qualquer tipo de informagdo sobre o quanto, em montantes absolutos, essa
isencao tem reflexos sobre o seu resultado econdmico.

Também em notas explicativas, foi informado que, mediante a regulamentacdo do Decreto-lei n°
491/69, a empresa recebe uma subvencdo mediante a outorga de créditos tributdrios do IPI, calculados
sobre as vendas ao exterior, como forma de ressarcimento de tributos pagos internamente, sendo que,
apesar de revogado atualmente, o Decreto n° 64.833, de 17 de julho de 1969, autorizou a utilizagdo do
valor excedente do crédito-prémio (regulamentado pelo Decreto-lei n® 491/69) para pagamento de
quaisquer tributos federais ou o seu ressarcimento em espécie. Entretanto, nesse caso, também ndo houve
qualquer tipo de informacdo sobre o quanto, em montantes absolutos, esse beneficio tem reflexos sobre o
resultado econdmico da empresa.

Dessa maneira, percebe-se que, no processo de elaboracio da DVA, ndo houve uma maior
preocupacdo em fazer mengdo a informagdes adicionais que auxiliassem o usudrio na compreensao do
demonstrativo em questao.

No seu relatério da administracdo, a empresa divulgou que possui 800 empregados alocados,
principalmente, na cidade do Rio de Janeiro e de Curitiba, também contratados pelo regime CLT.
Adicionalmente, ela informou que seus empregados, incluindo executivos, recebem um pacote de
beneficios que inclui: refei¢des balanceadas; assisténcia médica, hospitalar e odontoldgica; subsidio para
aquisicdo de medicamentos; cesta alimentar ou vale-alimentacdo; seguro de vida em grupo; bolsa de
estudos; dentre outros, aplicaveis aos seus diferentes publicos internos.

A empresa informou também que todos os empregados fazem jus aos programas de participacao
nos resultados, customizados por drea de atuacdo e desenvolvidos de acordo com a legislacdo aplicdvel,
com a participacdo de comissdes de trabalhadores e representantes dos sindicatos profissionais, cuja
remuneracdo € baseada no cumprimento de metas e desempenho operacional. Os membros do Conselho
de Administracdo ndo tém direito a esses beneficios.

5.3 Cosan S.A Industria e Comércio

A DVA apresentada pela Cosan S.A Indistria e Comércio foi elaborada de acordo com as
regulamentacdes da lei 11.638/2007 e medida proviséria 449/2008 (atual lei 11.941/2009) e, ainda, em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 09.

Em suas notas explicativas, a empresa esclarece que elaborou a DVA somente no periodo de
01/05/2008 a 31/03/2009, tendo em vista que o Pronunciamento Técnico CPC 13 traz isengdes opcionais,
0 que a desobrigou de publicar periodos anteriores.

Ao analisar mais detalhadamente as notas explicativas dessa empresa, pode-se observar que, dentre
as informacdes adicionais apresentadas, algumas sao pertinentes a DVA. Entretanto, ndo houve mencao
especifica ao relacionamento desses itens e valores com o demonstrativo contdbil normatizado pelo
Pronunciamento CPC 09. Dentre as informacdes adicionais fornecidas por meio de notas explicativas,
aquelas que mantém relacionamento com a DVA foram as relativas a (i) dividendos, (ii) honorarios da
administragdo, (iii) plano de suplementacdo de aposentadoria - Fundo de pensdo. Além dessas
informagdes, a empresa informou que é uma sociedade isenta de impostos. Ela informou, também em
notas explicativas, que sobre as receitas de exportacdo nao hd incidéncia de tributos. Entretanto, nao houve
qualquer tipo de informacgdo sobre o quanto, em montantes absolutos, essa isen¢@o tem reflexos sobre o
seu resultado econdmico.
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Também em notas explicativas, foi informado que, mediante a regulamentacdo do Decreto-lei n°
491/69, a empresa recebe uma subvencido mediante a outorga de créditos tributdrios do IPI, calculados
sobre as vendas ao exterior, como forma de ressarcimento de tributos pagos internamente, sendo que,
apesar de revogado atualmente, o Decreto n® 64.833, de 17 de julho de 1969, autorizou a utilizacdo do
valor excedente do crédito-prémio (regulamentado pelo Decreto-lei n° 491/69) para pagamento de
quaisquer tributos federais ou o seu ressarcimento em espécie. Entretanto, nesse caso, também nao houve
qualquer tipo de informacdo sobre o quanto, em montantes absolutos, esse beneficio tem reflexos sobre o
resultado econdomico da empresa.

Com relacdo a informagdes relativas aos seus recursos humanos, a companhia destacou no seu
relatério da administracdo que, no final do seu exercicio social, contava com 43.480 empregados,
considerando o quadro de funciondrios das controladas, em relacdo a 45.249 empregados no periodo
passado. Entretanto, a empresa ndo apresentou justificativas para essa reducdo, apesar de apresentar um
incremento de 27,80% nos seus investimentos totais em relagdo ao exercicio social anterior ( R$ 1.346
milhdes contra R$ 1.053).

5.4 Nova América S/A Agroenergia

A DVA apresentada foi elaborada com respaldo na lei 11.638/2007 e medida proviséria 449/2008
(hoje, lei 11.941/2009). O Pronunciamento CPC 09 também foi considerado para a sua elaboracdo. Mais
uma vez, a empresa analisada ateve-se apenas ao que foi determinado pelo Pronunciamento Técnico 09 do
Comité de Pronunciamento Contébeis.

Ao analisar as notas explicativas da Nova América S/A Agroenergia, percebe-se que a empresa
apresentou algumas informacdes adicionais, sem mencionar especificamente a DVA, mas que sdo
relevantes para auxiliar a compreensao desse demonstrativo. Dentre elas, cabe destacar as informacgdes
relativas aos seguintes itens: (i) dividendos; (ii) programa de participa¢do nos lucros e resultados; (iii)
honorarios da administragdo.

No relatério da administracao da empresa, ndo foram apresentadas informacdes relativas aos seus
recursos humanos. Entretanto, a empresa apresentou um aprecidvel detalhamento sobre a composi¢do dos
seus investimentos. Ou seja, ela informou que foram gastos R$ 123,4 milhdes em maquinas, veiculos e
acessorios; R$ 122,8 milhdes em obras ainda nio finalizadas; R$ 45,1 milhdes em formagao de lavouras;
R$ 6,0 milhdes em reservatorios e tanques.

5.5 Usina Costa Pinto S/A Actcar e Alcool

A DVA apresentada pela Usina Costa Pinto S/A Agicar e Alcool foi elaborada de acordo com a lei
11.638/2007 e medida provisoria 449/2008 (hoje, lei 11.941/2009). Ao adotar o Pronunciamento CPC 09
como parametro para elaboracdo, a empresa ateve-se apenas ao que foi determinado por este
pronunciamento.

Ao longo das notas explicativas, a empresa apresentou algumas informagdes adicionais, nao
especificamente a DVA, mas que a ela correlacionam-se. Dentre essas informagdes adicionais, destacam-
se os seguintes itens: (i) dividendos; (ii) honorarios da administracao.

Além das informagdes ja destacadas, foi evidenciado que, mediante a regulamentacdo do Decreto-
lei n° 491/69, a empresa recebe uma subvencdo mediante a outorga de créditos tributdrios do IPI,
calculados sobre as vendas ao exterior, como forma de ressarcimento de tributos pagos internamente,
sendo que, apesar de revogado atualmente, o Decreto n® 64.833, de 17 de julho de 1969, autorizou a
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utilizacdo do valor excedente do crédito-prémio (regulamentado pelo Decreto-lei n° 491/69) para
pagamento de quaisquer tributos federais ou o seu ressarcimento em espécie. Entretanto, nao houve
qualquer tipo de informacdo sobre o quanto, em montantes absolutos, esse beneficio tem reflexos sobre o
resultado econdomico da empresa.

Entende-se que as informagdes anteriormente citadas deveriam compor o conjunto de informacoes
adicionais com referéncias especificas a DVA, pois referem-se diretamente a informacdes que auxiliam os
usudrios a compreenderem a destina¢do da riqueza da empresa aos grupos mencionados.

No seu relatério da administracdo, a Usina Costa Pinto S/A Actcar e Alcool ndo apresentou dados
relativos ao detalhamento do montante dos seus investimentos.

5.6 Sao Martinho S/A

A DVA apresentada foi elaborada em conformidade com a lei 11.638/2007 e medida provisoria
449/2008 (hoje, lei 11.941/2009). A Sao Martinho também teve essa demonstracdo baseada no
Pronunciamento Técnico CPC (09 e, desse modo, também ateve-se apenas ao que foi proposto por este
pronunciamento.

Com base na andlise das notas explicativas da Sdo Martinho, percebe-se que a empresa apresentou
as seguintes informacgdes especificas relativas a DVA, porém, apresentadas de forma ndo especifica a
DVA propriamente dita: (i) a indicacdo de que a DV A foi apresentada de forma comparativa ao exercicio
social imediatamente anterior; (ii) dividendos; (iii) plano de beneficios a empregados e administradores;
(iv) programa de participacdo nos lucros e resultados; (v) honorarios da administracao.

A empresa informou, também, em suas notas explicativas que, com a promulgacdo da Lei n°.
11.727/08, em vigor a partir de 1° de outubro de 2008, foi modificada a forma de tributacdo do PIS e da
COFINS na producio e comercializacdo de dlcool, passando para o regime da ndo cumulatividade. Essa
alteracdo conferiu o direito a crédito presumido do PIS e da COFINS equivalente a R$ 48,00 por m’ de
alcool que estava em estoque em 30 de setembro de 2008 e crédito do PIS e da COFINS sobre o saldo a
depreciar de bens do ativo imobilizado adquiridos de 1° de maio de 2004 a 30 de setembro de 2008,
proporcional a produ¢do de dlcool no periodo. Entretanto, ndo houve qualquer tipo de informacao sobre o
quanto, em montantes absolutos, esse beneficio apresentou reflexos sobre o resultado economico da
empresa.

Adicionalmente, a Usina Sdo Martinho S/A informou, em notas explicativas, que uma das suas
empresas controladas possui programa de incentivo fiscal estadual junto ao Estado de Goids na forma de
diferimento do pagamento do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS, denominado
“Programa de Desenvolvimento Industrial de Goids — Produzir”’, com reducdo parcial do seu ICMS a
recolher aos cofres da fazenda estadual. Para obtencdo do beneficio, a controlada estd condicionada ao
cumprimento de todas as obrigagdes fixadas no programa, cujas condigdes existentes referem-se a fatos
sob controle da Sociedade. Contudo, diferentemente das demais empresas e demonstrativos pesquisados,
foi informado o quanto o valor desse tipo de beneficio impactou no resultado da empresa, ou seja, uma
economia de R$4.626 mil.

No relatério da Sd@o Martinho S/A, foi informado que a empresa conta com mais de 8 mil
colaboradores. A companhia destacou que suas prioridades de gestdo de recursos humanos consistem em
abrir oportunidades, capacitar e motivar seus funciondrios dentro de rigidos padrdes de segurancga, satide e
bem-estar. Entretanto, ndo foi especificado quais os montantes direcionados para tais prioridades. Com
relacdo aos beneficios concedidos aos seus funciondrios, a empresa destacou que o Grupo Sao Martinho
oferece um completo pacote de beneficios que chega a representar 15% do mix de remunera¢do dos
colaboradores, dentre eles: Plano de Saude; Seguro Saude (nivel gerencial); Cobertura Acidente de

Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ (online), Rio de Janeiro, v. 16, n. 2, - - p. 29, maio/ago., 2011. ISSN 1984-3291



Carlos Roberto Souza Carmo, Igor Gabriel Lima, Monica Aparecida Ferreira e Renata Oliveira

Trabalho (custo 100% da empresa); Auxilios complementares (Orteses, proteses etc); Assisténcia
Odontolégica e Farmacéutica; Refeicdo; Cartao Alimentacdo/Cesta Basica; Transporte; Seguro de Vida;
Cesta de Natal, entre outros beneficios especificos oferecidos na unidade.

Com relacdo aos seus investimentos, o grupo Sdo Martinho S/A informou que seus gastos ativados,
voltados para a manutencéo da drea plantada e das instala¢Ges industriais, totalizaram R$ 184,1 milhdes, o
que representou um crescimento de 19,6% em relacdo ao exercicio social anterior. Entretanto, no
detalhamento dos seus investimentos, foi possivel perceber que os gastos ativados totais (investimento
total) decresceram 11,9% em relacdo ao ciclo operacional imediatamente anterior. Vale destacar que a
maior reducdo foi no grupo dos investimentos voltados para modernizacdo e mecanizacdo dos processos
operacionais (-32,80%).

5.7 Analise Geral

A pesquisa realizada permitiu constatar que todas as empresas participantes da amostra observaram
os requisitos exigidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 09 para a elaboracdo da DVA, ji no primeiro
exercicio social ap6s a publicacdo da Lei 11.638/2007, ou seja, 2008.

Ao analisar as notas explicativas dessas empresas, ficou evidente que elas apresentaram
informacdes adicionais que mantém correlacdo com a DVA, entretanto, sem fazer mencao especifica a ela,
conforme resumido na Tabela 1, apresentada um pouco mais adiante.

Tabela 1: Detalhamento, por empresa, das informacoes adicionais apresentadas ao longo das notas explicativas nao
direcionadas especificamente a DVA
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Fonte: Acervo dos autores.
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E fato que a decisdo de divulgar informagdes adicionais mediante o uso de notas explicativas é
atribui¢ao do gestor contdbil e, ainda, que este, por sua vez, deve considerar o quanto essa informagdo
contribuird para a compreensdo dos demonstrativos por parte dos seus usudrios. Também € evidente que a
administragdo pode utilizar seu relatério para fornecer quaisquer informacdes que julgue relevantes ao
investidor.

Ao analisar as informacdes contidas no relatério da administracio das empresas do setor
sucroalcooleiro com agdes negociadas na BMF&BOVESPA, pode-se constatar que essas empresas
apresentaram uma série de informag¢des que mantém um estreito relacionamento com a DVA publicada
para o exercicio social de 2008, conforme detalhado mais adiante na Tabela 2. Cabe destacar novamente
que tais informacdes complementares foram apresentadas, também, sem a realizacdo de uma mengao
especificaa DVA.

Com relagdo a qualidade das informagdes prestadas em notas explicativas, percebe-se que elas
apresentam um cardter extremamente contdbil. Contudo, na maioria dos casos, ndo foram explicitados os
montantes representativos das informagdes com impacto econdmico e/ou financeiro no resultado dessas
entidades. Por exemplo, a Usina Sdo Martinho S/A foi a unica a apresentar informacdes relativas a
subvencdes ou assisténcias recebidas de entidades governamentais. Nesse caso, além de fornecer tal
informacdo em nota explicativa, a empresa fez questdo de apresentar qual o impacto desse beneficio no
seu resultado econdmico e financeiro, ou seja, uma economia de R$4.626 mil.

Tabela 2: Detalhamento, por empresa, das informacoes adicionais apresentadas ao longo do relatério da administracio
e ndo direcionadas especificamente a DVA
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Acitcar Guarani S/A X X X X
Nova América S/A X
Sdo Martinho S/A X X X X X
Usina Costa Pinto SA
Cosan S.A Ind. e Com. X X X X
Cosan Limited X X
Quantidade de empresas 2 4 3 1 3 2 1
Participacdo na amosta 33% 67 % 50% 17 % 50 % 33% 17 %

Fonte: Acervo dos autores.

Outro ponto a destacar com relacio ao fornecimento de informagdes adicionais (mediante o uso de
notas explicativas — veja Tabela 1, apresentada anteriormente) e complementares (mediante relatério da
administracdo — veja Tabela 2, apresentada anteriormente) que elevem o poder informativo da DV A recai
sobre o fato de que a demonstragdo da distribui¢do da riqueza gerada pelas entidades € uma tematica
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relativamente recente no contexto contdbil brasileiro. Por esse motivo, seria, no minimo, razodvel que
aquelas entidades enquadradas na Lei 11.638/2007 e na medida proviséria 449/2008 (hoje, lei
11.941/2009) fornecessem um maior nimero de informagdes adicionais em notas explicativas e que,
ainda, o fizessem de forma explicitamente direcionada para compreensao e interpretacio da DVA.

Cabe destacar o fato de que o relatério da administracdo também pode conter informacdes acerca
dos montantes e fatos contemplados na elaboracio e divulgacdo dos demonstrativos contabeis, entretanto,
apesar dessas informacdes possuirem um carater complementar e, diferentemente das notas explicativas
que, além de apresentarem informagdes de diclosure adicional, o relatério da administracdo pode conter
informacdes que ndo foram devidamente avaliadas e comprovadas por auditores independentes.

Ao considerar que a riqueza gerada pela empresa assume um valor monetario superior ao lucro,
observa-se a sua importancia para a economia de mercado como um todo, e, ainda, a fungdo social da
DVA enquanto demonstrativo capaz de proporcionar a sociedade em geral, ndo s6 aos investidores, o
conhecimento acerca do papel econdmico e social desempenhado por determinada entidade.

Santos (2003, p. 227), ao abordar uma série de indicadores de desempenho levantados com base na
DVA de uma entidade, propde que o “quociente entre gastos com pessoal e o valor adicionado” (Gastos
com pessoal / Valor Adicionado) evidencia a parcela da riqueza gerada pela empresa e direcionada aos
trabalhadores. O item 15 do pronunciamento CPC 09 destaca que, além da remuneracdo direta paga aos
funciondrios, devem ser informados os valores referentes a beneficios (assisténcia médica, alimentacio,
transporte, planos de aposentadoria etc.). Entretanto, apenas 67% das empresas pesquisadas (4 de 6)
apresentaram notas explicativas com informagdes sobre a composi¢ao desses valores na suas DVA’s.
Adicionalmente, destaca-se que apenas 50% empresas pesquisadas (3 de 6) apresentaram informacgdes
detalhando quais os beneficios concedidos aos seus funciondrios. Cabe ressaltar que essa informacao pode
amenizar, sendo reduzir consideravelmente, as divergéncias tdo comuns nas negociagdes entre as empresas
do segmento e os respectivos sindicatos de empregados.

Outro indicador de desempenho levantado com base na DVA de uma entidade, ainda segundo
Santos (2003, p. 227), é o “quociente entre gastos com impostos, taxas e contribuicdes e o valor
adicionado” (Impostos, taxas e contribui¢cdes / Valor Adicionado). Segundo o autor, esse indicador
expressa o quanto da riqueza € distribuida aos governos Federal, Estaduais e Municipais, sob a forma de
tributos. Ao analisar as notas explicativas em busca de informagdes adicionais sobre itens dessa natureza,
constatou-se que 50% (3 em 6) das empresas do setor analisado apresentaram algum tipo de informagao
voltada para a evidenciagdo de fatores como isenc¢do ou imunidade de impostos. Na andlise do relatorio da
administragao, esse percentual foi ainda menor, ou seja, 17% (1 em 6).

Santos (2003, p. 221) sugere o “quociente entre o valor adicionado e a quantidade de empregados”
(Valor Adicionado / quantidade de empregados) como forma de avaliar a riqueza média produzida por
cada funciondrio. O autor ainda chama a atencdo para o cuidado a ser tomado ao se interpretar as
informacdes produzidas por esse indicador, pois, podem ocorrer diferencas entre empresas que
empreguem de maneira mais intensiva fatores como mao de obra e aquelas que utilizam fatores de capital
(méquinas, equipamentos e automacdo de um modo geral), ou, ainda, no contexto das empresas
analisadas, pode ocorrer a contratacdo de mao de obra para periodos especificos (pessoal safrista para
colheita). Ainda no contexto das empresas analisadas, o nivel de automacgdo do processo de colheita pode
aumentar significativamente de um periodo para outro, até por exigéncias legais, em contraposi¢ao a
reducdo do nimero de empregos gerados. Logo, parece razodvel que as empresas devessem, se ndo em
notas explicativas, pelo menos, nos relatérios da administragdo, divulgar a quantidade de empregados no
periodo que se encerra e aquela apresentada no exercicio social imediatamente anterior. Além disso,
informacdes sobre o processo de mecanizacao da sua frota de colheita.

No processo de andlise da evidencia¢do de informacdes adicionais (mediante notas explicativas) e
complementares (mediante relatério da administracdo) das empresas do setor sucroalcooleiro, o que pdde
ser percebido foi que apenas 33% (2 de 6) das empresas analisadas divulgaram informagdes relativas a
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composicao do seu quadro de funciondrios no fim do exercicio social anterior. Outros 67% (4 de 6) das
empresas analisadas divulgaram informagdes sobre o nimero de empregados constante do seu quadro de
funciondrios no final do exercicio social base da DVA. Com relag@o ao processo de mecanizacao da frota
de colheita, apenas 17% (1 de 6) das empresas analisadas fizeram mencdo a esse item. Por dltimo, cabe
chamar atenc¢@o para o fato de que todas essas informacdes foram divulgadas de forma complementar, ou
seja, foram apresentadas no relatério da administracdo. Portanto, ndo foi realizado nenhum tipo de
divulgacdo dos itens dessa natureza nas notas explicativas aos demonstrativos contabeis das empresas alvo
deste trabalho.

Estados e municipios, normalmente, oferecem algum tipo de beneficio fiscal para grandes
empresas se instalarem na sua regido, como forma atrair investimentos e desenvolvimento econdomico.
Logo, as autoridades governamentais possuem na DVA uma fonte de informacdo voltada para avaliagdo
do retorno dos beneficios concedidos as entidades com finalidade econdmica. Nessa linha de raciocinio, o
“quociente entre o valor adicionado e o montante dos beneficios fiscais concedidos pelas entidades
governamentais” (Valor Adicionado / Valor dos Beneficios Fiscais Concedidos) poderia ser utilizado para
avaliar o custo beneficio na concessao de determinado beneficio fiscal ou, ainda, o retorno proporcionado
pela entidade em fun¢do do beneficio fiscal recebido.

Assim, sob a dtica dos governos estaduais € municipais e, até mesmo, como uma forma de
prestacdo de contas para sociedade na qual a entidade encontra-se inserida, seria razodvel que algum tipo
de informag@o adicional ou complementar relativa a beneficios fiscais recebidos, relativa ao montante dos
investimentos realizados na empresa em si e, também, relativa a compromissos ambientais assumidos
fosse divulgada, preferencialmente, em notas explicativas ou mediante a utilizacdo do relatdrio da
administra¢do. Contudo, no caso dos demonstrativos analisados, constatou-se que apenas 17% (1 em 6)
das empresas divulgaram informagdes adicionais, em notas explicativas, sobre subvencdes ou assisténcias
recebidas de entidades governamentais. De forma semelhante, 17% (1 em 6) das empresas divulgaram
informacdes adicionais, em notas explicativas, sobre compromissos ambientais assumidos pela entidade.
Com relag¢do as informacdes sobre os investimentos realizados pela entidade, apenas 33% (2 de 6) das
empresas, cujos demonstrativos foram analisados nesta pesquisa, prestaram esclarecimentos
complementares sobre seus investimentos, mediante dados divulgados nos respectivos relatérios da
administragao.

6. CONSIDERACOES FINAIS E PROPOSTA DE TRABALHOS FUTUROS

O presente trabalho teve como ponto de partida o fato de que o Pronunciamento Técnico CPC 09
estabeleceu os critérios para a formatagdo estrutural da Demonstracdo do Valor Adicionado, porém, ndo
estabeleceu que tipo de informagdes adicionais deveriam ser evidenciadas mediante o uso de notas
explicativas.

Este estudo teve por objetivo realizar uma andlise acerca das praticas de evidenciacdo, mediante a
apresentacao de informagdes adicionais contidas em notas explicativas, por todas as empresas do setor de
consumo nao ciclico, da atividade alimentos processados, que atuaram no segmento de acticar e dlcool no
ano de 2008, listadas na BMF&BOVESPA, no que tange a elaboracdo, apresentacdo e compreensao da
DVA.

Adicionalmente e, principalmente, sem perder de vista o fato de que as informagdes contidas no
relatério da administragdo sdo de carater complementar e nao sdo validadas por auditores independentes,
realizou-se uma andlise rigorosa do relatério da administracdo das empresas que formaram a amostra de
pesquisa, com o objetivo de detectar informacdes que poderiam ser apresentadas no grupo das
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informacdes adicionais e obrigatdrias, mediante o uso de notas explicativas, e, assim, incrementar o poder
informativo da DV A, ja no seu primeiro exercicio social de publicagc@o obrigatdria.

Apés a revisdo bibliogréafica, verificou-se que, no escopo do Pronunciamento Técnico CPC 09,
existe uma considerdvel preocupacdo com a formata¢do e com a estruturacdo da DVA, e, praticamente,
nenhuma preocupa¢do com a evidenciacdo de informacdes adicionais, mediante o uso de notas
explicativas, como forma de auxiliar os usudrios da informacdo contdbil na compreensdo e interpretacao
do demonstrativo contdbil em questdo. Nesse sentido, foi constatada a existéncia de uma lacuna entre a
obrigatoriedade da publicacdo da DVA e a divulgacdo de informagdes adicionais que facilitem a sua
compreensdo. Ou seja, o pronunciamento detalha como a demonstracdo deve ser elaborada e divulgada,
mas ndo discorre sobre a quantidade e a qualidade da informacdo adicional a ser prestada ao usudrio da
informacao contdbil mediante o uso de notas explicativas.

No processo de andlise das informagdes adicionais, divulgadas mediante notas explicativas, e das
informacdes complementares, divulgadas mediante o uso do relatério da administracdo, pdde-se perceber
que algumas das informagdes fornecidas pelas empresas, cujos demonstrativos compunham a amostra
desta pesquisa, poderiam ser complementadas e, até mesmo, mais detalhadas. Consequentemente, o poder
informativo da DV A seria aumentado.

Assim, diante das consideracdes apresentadas, sugere-se, como pesquisa posterior, a ampliacdo da
populacdo e da amostra adotadas neste trabalho de pesquisa, mediante a diversificacdo de carteiras e
setores da BMF&BOVESPA. Outra possibilidade seria a aplicacdo deste processo de andlise na mesma
populacdo e amostra pesquisadas neste trabalho, porém, em exercicios sociais posteriores a 2008. Isso
poderia constituir-se como como forma de averiguar se as praticas de evidenciacdo adicional em notas
explicativas, adotadas no primeiro exercicio social apds a entrada em vigor da atual legislacdo societria,
foram ampliadas e/ou aprimoradas.
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